
‡Â·Ó
˙Â¯„‚‰
˙Â˘¯Ù

È‡¯˘‡†˙˜ÒÙ‰
¯˙È†˙ÎÈ˘Ó

˙ÂÏÓÚ
ÌÈ·ÂÈÁÂ†ÌÈÓÂÏ˘˙†˙ÙÈ˜Ê

ÌÂÏ˘˙†˙˘È¯„
˙ÂÂÁË·†˙¯ÈˆÈ

ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰
˙ÂÂÁË·

˙ÂÂÁË·‰†˙Â‰Ó
˙ÂÂÁË·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈ¯Á‡

˙ÂÂÁË·†˙„˜Ù‰
Û˜Â˙†Ô˙Ó

˙ÂÂÁË·‰†ÔÂÎÈÒ
˙ÂÂÁË·‰†˘ÂÓÈÓ

˙Â¯Ë˘
˙ÂÈÂÎÊ†˙‡ÁÓ‰

ÔÚËÓ†È¯Ë˘
˙Â¯ÂÁÒ‰†ÁÂËÈ·

ÌÈÈ¯ËÓÂ˜Â„†ÌÈ‡¯˘‡
˙ÂÈ‡˜·†˙ÂÈÂ·¯Ú

‰¯˘Ù
È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†‰„ÓÚ‰

ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†˙¯ÈÓ˘
ÈÏÏÎ†ÌÂÏ˘˙

˙ÂÈÂÎÊ†˙¯ÈÓ˘
˙ÂÈÂÎÊ†˙¯·Ú‰

˙ÂÓ„˜ÂÓ†˙ÂÚ„Â‰†ÏÚ†¯Â˙ÈÂ
˙Â‡ˆÂ‰

Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù
„ÂÁÏÂ†„ÁÈ·†˙ÂÈ¯Á‡

È‡¯˘‡†ÚÂˆÈ·†˙Â‡¯Â‰
È‡¯˘‡†˜ÂÏÈÒ

Á¢ËÓ·†È‡¯˘‡†˜ÂÏÈÒ
¯Â‚ÈÙ†Ï˘†‰¯˜Ó·†˙ÂÙÒÂ†˙ÂÏÂÚÙ†˙ËÈ˜

È¢ËÓ·†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯
Á¢ËÓ·†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯
˙Â„ÁÂÈÓ†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰

ÁÂ˜Ï‰†˙Â¯‰ˆ‰
È‡¯˘‡‰†˙¯ËÓ

È¢ËÓ·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†≠†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ†˙ÈÈÁ„
Á¢ËÓ·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†≠†˙ÂÓÈÈÂÒÓ†˙ÂÏÂÚÙ†˙ÈÈÁ„

ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÌÏ˘Ï†˙Â·ÈÈÁ˙‰
ÔÈ„·†ÌÈÈÂÈ˘†·˜Ú†ÌÈÙÒÂ†ÌÈÓÂÏ˘˙Â†˙Â‡ˆÂ‰

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯

˙„ÈÈ†˙È·È¯

„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†˙È·È¯
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±
±
±
±
±
±
≤
≤
≤
≥
≥
≥
≥
≥
¥
¥
¥
¥
¥
∂
∑
∑
∏
π
±∞
±∞
±≤
±≤
±≤
±≤
±≤
±≤
±≤
±≥
±≥
±≥
±≥
±¥
±¥
±¥
±¥
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Á¢ËÓ·Â†È¢ËÓ·†¨È‡¯˘‡·†˙ÂÏÈÚÙÏ†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙†≠†ß‡†˜ÏÁ
±
≤
≥
¥
µ
∂
∑
∏
π
±∞
±±
±≤
±≥
±¥
±µ
±∂
±∑
±∏
±π
≤∞

≤∞Æ¥
≤±
≤≤
≤≥
≤¥
≤µ
≤∂
≤∑
≤∏
≤π
≥∞
≥±
≥≤
≥≥
≥¥
≥µ
≥∂
≥∑
≥∏
≥π
¥∞
¥±
¥≤
¥≥
¥¥
¥µ

È¢ËÓ·†˙Â‡ÂÂÏ‰Ï†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†≠†ß·†˜ÏÁ
‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®±©·†˜ÏÁ

¥∂
˙„ÈÈ†˙È·È¯·†˙Â‡ÂÂÏ‰†≠†®≤©†ß·†˜ÏÁ

¥∑
‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®≥©·†˜ÏÁ

¥∏

ÛÈÚÒ„ÂÓÚ

ÌÈÈÈÚ‰†ÔÎÂ˙



„„ÓÏ†‰„Óˆ‰
„„ÓÏ†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†ÌÂÏ˘˙

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†È‡˙†˙ÏÂÁ˙
‰˙˘Ó†˙È·È¯
˙È·È¯‰†ÚÂ·È˜

ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÈÂÈ˘
Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù

‰¯‰ˆ‰

Á¢ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†˙È·È¯
Á¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰

Á¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†ÌÂÏ˘˙

Á¢ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†¯Â·ÈÏ†˙È·È¯
Á¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰

·Â˘ÈÁ‰†Í¯„Â†¯Â·ÈÏ‰†˙È·È¯†˙ÚÈ·˜
Á¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†ÌÂÏ˘˙

ıÂÁ†Ú·ËÓ·†‰‡ÂÂÏ‰
Á¢ËÓ·†˙È·È¯

·Â˘ÈÁ‰†Í¯„Â†¯Â·ÈÏ‰†˙È·È¯†˙ÚÈ·˜

Á¢ËÓ·†‰ÚÂ·˜†˙È·È¯
˙È·È¯‰†È„ÚÂÓ

È‡¯˘‡†˙„ÓÚ‰Â†È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†˙‡ˆ˜‰
ÌÂÏ˘˙†˙Â˘È¯„Â†˙È·È¯‰†·Â˘ÈÁ

ÌÂÏ˘˙†˙˘È¯„Â†˙ÂÚ„Â‰†Ô˙Ó†ÔÙÂ‡
˙ÂÈÂÙÏË†˙Â‡¯Â‰

ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯
˙¯ÊÂÁ†È˙Ï·†‰‡¯Â‰

‰˘È¯„†ÈÙÏ†„ÚÂÓ†¯ˆ˜†È‡¯˘‡†ÌÚ†¯˘˜·†˙ÂÏÓÚ

È‡¯˘‡‰†ÒÈË¯Î†‚ÂÒ†ÈÙ†ÏÚ†Ï¢ÂÁ·†ÌÈ˘ÂÓÈ˘Ï†ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙·ˆ˜‰†˙ÚÈ·˜
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¥π
µ∞

‰˙˘Ó†˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®¥©ß·†˜ÏÁ
µ±
µ≤

µ≤Æ∂
µ≤Æ∑

µ≥
µ¥

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†ıÂÁ†Ú·ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®µ©ß·†˜ÏÁ
µµ
µ∂
µ∑

®¯Â·ÈÏ†˙È·È¯·©†ıÂÁ†Ú·ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®∂©ß·†˜ÏÁ
µ∏
µπ
∂∞
∂±

®¯Â·ÈÏ†˙È·È¯·©†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®±©ß‚†˜ÏÁ
∂≤
∂≥
∂¥

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®≤©ß‚†˜ÏÁ
∂µ
∂∑

‰˘È¯„†ÈÙÏ†„ÚÂÓ†¯ˆ˜†È‡¯˘‡†˙‡ˆ˜‰Ï†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†≠†ß„†˜ÏÁ
∂∏
∂π
∑∞
∑±
∑≤
∑≥
∑¥

È‡¯˘‡†ÒÈË¯Î†˙ÂÚˆÓ‡·†˙ÂÏÈÚÙÏ†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†≠†ß‰†˜ÏÁ
∑µ

„ÂÓÚ



¢ÔÂ·˘Á†˙ÁÈ˙ÙÏ†‰˘˜·¢·†˙ÂÏÂÏÎ‰†˙Â¯„‚‰‰Â†˙Â‡¯Â‰‰
ÏÂ‰ÈÏ†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙¢·†ÔÎÂ†¨¢ÔÂ·˘Á·†ÌÈÈÂÈ˘¢†Â‡ØÂ
È‡¯˘‡·†˙ÂÏÈÚÙ‰†ÏÚ†Û‡†ÂÏÂÁÈ†¨ÂÈÁÙÒ†˙Â·¯Ï†¨¢ÔÂ·˘Á
ÌÈÎÓÒÓ·†¯ÂÓ‡‰†ÔÈ·†‰¯È˙Ò†Ï˘†‰¯˜Ó·†Æ‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ
Æ‰Ê†·˙Î·†¯ÂÓ‡‰†¯·‚È†¨‰Ê†·˙Î·†¯ÂÓ‡‰†ÔÈ·Ï†ÌÈ¯ÂÓ‡‰

Æ±‡Â·Ó

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±†≠

Æ≤˙Â¯„‚‰

ÔÈ·†¨Â‰˘ÏÎ†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÔÈ·Â†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†ÔÈ·†≠†¢È‡¯˘‡¢
È‡¯˘‡†¨ÈÓÊ†È‡¯˘‡†¨¯ÊÂÁ†È‡¯˘‡†ÏÎ†ÏÏÂÎ†¨ı¯‡Ï†ıÂÁ·†ÔÈ·Â†ı¯‡·
¨˙Â¯Ë˘†ÍÂÂ˙†¨˙Â¯Ë˘†˙ÈÈ˜†¨˙Â¯Ë˘†ÔÂÈÎÈ†¨‰‡ÂÂÏ‰†¨ÈÓÚÙ†„Á
È‡¯˘‡†˙ÁÈ˙Ù† ¨ÈÂÙÈ˘† ·˙Î† Â‡ØÂ† ˙Â·¯Ú† Ô˙Ó† ¨¯˙È†˙ÎÈ˘Ó
È¯Ë˘·†ÏÂÙÈË†¨˙ÂÂ˘†˙ÂÈ‡˜·†˙ÂÏ˜‰Â†‰Î¯‡†Ô˙Ó†¨È¯ËÓÂ˜Â„
Â‡†Â˙È˘†¨¯Á‡†ÌÂÏ˘˙†Â‡†˙Â¯È˘†¨Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ·†˙ÂÏÂÚÙ†¨ÔÚËÓ
‰ÈÙÏ˘†˙¯Á‡†‰ÏÂÚÙ†Â‡†‰˜ÒÚ†ÏÎ†ÔÎÂ†Â˙„Â˜ÙÏ†Â‡†ÁÂ˜ÏÏ†Â˙È
˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†Â‡†˙Â·ÂÁ†¯ˆÂÂ‰Ï†ÌÈÈÂ˘Ú†Â‡†Â¯ˆÂÂÈ†‰È˙Â·˜Ú·†Â‡
¯Â˙·†ÔÈ·Â†·¯Ú†¯Â˙·†ÔÈ·Â†·ÈÈÁ†¯Â˙·†ÔÈ·†¨˜·‰†ÈÙÏÎ†ÁÂ˜Ï‰Ó
ÔÈ·† ¨ÌÈ¯Á‡†ÌÚ†„ÁÈ·†ÔÈ·Â†Â„·Ï†ÔÈ·† ¨¯Á‡†ÔÙÂ‡·†Â‡ØÂ†·ÒÓ
ÈÙÏ†˙Â¯˘˜˙‰‰†ÈÙÏ†ÔÂÚ¯ÙÏ†ÌÈ„ÓÂÚ˘†ÔÈ·†¨ÂÚÈ‚È˘†Â‡†ÌÈÚÈ‚Ó˘
ÔÙÂ‡·†ÌÈÚÈ‚Ó˘†ÔÈ·†¨ÔÎÓ†¯Á‡Ï†ÔÂÚ¯ÙÏ†Â„ÓÚÈ˘†ÔÈ·Â†‰Ê†·˙Î
ÔÈ·†¨ÔÈÙÈ˜Ú·†ÔÈ·Â†ÔÈ¯˘ÈÓ·†ÌÈÚÈ‚Ó˘†ÔÈ·†¨È‡˙†ÏÚ†ÔÈ·Â†„ÁÂÈÓ

Æ‡ÏÏÎÓ†ÔÈ·Â†˘¯ÂÙÓ·

Ì‡†Â‡†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÈÙÏ†‰„ÓÚ‰Ï†‰ÏÈÚ†ÌÈÈ˜˙˙†Ì‡†Â‡†¨ÁÂ˜Ï‰
Ï˘†ÏÂËÈ·†Â‡†˙È„ÈÈÓ†‰Ë˜‰†ÌÈ·ÈÈÁÓ‰†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ‡˙†Â¯ˆÂÂÈ

ÆÔÈ„†ÏÎ†ÈÙÏ†ÌÈ¯˙ÂÓ‰†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ¯˜Ó·†Â‡†È‡¯˘‡‰†˙¯‚ÒÓ

Á¢ËÓ·Â†È¢ËÓ·†¨È‡¯˘‡·†˙ÂÏÈÚÙÏ†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙†≠†ß‡†˜ÏÁ
®Á¢ËÓ·†Â‡ØÂ†Á¢ËÓÏ†„ÂÓˆ†≠†„„ÓÏ†„ÂÓˆ†≠†„ÂÓˆ†‡Ï©

±Æ±

¨˙Â‡ÂÂÏ‰†ÏÚ†ÂÏÂÁÈ†ÔÏ‰Ï†‰Ê†·˙Î·†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈ‡˙‰
®È¢ËÓ©† ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·† È‡¯˘‡†˙Â¯‚ÒÓ† Â‡†ÌÈ‡¯˘‡
„„ÓÏ† „ÂÓˆ† ¨È¢ËÓ·Ø„ÂÓˆ†‡Ï† ¨®Á¢ËÓ©† ıÂÁ† Ú·ËÓ·Â
¨Á¢ËÓ·†Â‡ØÂ†Á¢ËÓ‰†¯Ú˘Ï†„ÂÓˆ†¨È¢ËÓ·ØÔÎ¯ˆÏ†ÌÈ¯ÈÁÓ‰
¨˙ÂÙÂ˜˙Ï†¨ÌÈÓÂÎÒ·†˙‡ÊÂ†¨ÁÂ˜Ï‰†˘¢Ú†ÔÂ·˘Á·†Â„ÓÚÂÈ˘
ÂÈ‰È†Ì‡©††ÌÈÙÒÂ†ÌÈ‡˙·Â†˙È·È¯†È¯ÂÚÈ˘·†¨ÔÂÚ¯Ù†È„ÚÂÓ·
ÁÂÏ·†Ë¯ÂÙÈ˘†ÈÙÎÂ†¨ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ˘†ÈÙÎ†¨®‰Ï‡Î
È¢Ú†ÁÏ˘ÈÈ˘†®¢ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰
¨ÍÎÏ†ÌÈÎÒÓ†ÁÂ˜Ï‰Â†¨‰‡ÂÂÏ‰·†¯·Â„Ó‰†Ì‡†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰
¨ÔÂ·˘Á·†È‡¯˘‡†ÂÏ†˜ÈÚ‰Ï†ÌÈÎÒÈ†˜·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·˘
¨ÔÏ‰Ï†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈ‡˙‰†ÈÙ†ÏÚ†È‡¯˘‡‰†˙ÂÏÈÚÙ†Ï‰Â˙

ÆÈË·Ï¯‰†È‡¯˘‡‰†‚ÂÒÏ†Ì‡˙‰·

±Æ≤

·ÈÈÁÓ†‡Â‰†ÂÏÈ‡Î†˘¯Ù˙È†‡Ï†‰Ê†·˙Î·†¯ÂÓ‡‰†¯·„†ÌÂ˘
¨Â‰˘ÏÎ†È‡¯˘‡†ÂÏ†˙˙Ï†ÍÈ˘Ó‰Ï†Â‡†ÁÂ˜ÏÏ†˙˙Ï†˜·‰†˙‡
ÌÈÂÒÓ†È‡¯˘‡†˙˙Ï†˘¯ÂÙÓ·Â†·˙Î·†ÌÈÎÒÈ†˜·‰†Ì‡†‡Ï‡
Ï·˜Ï†ÍÈ˘Ó‰Ï† Â‡†Ï·˜Ï† È‡˘¯†‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰Â† ¨Â‰˘ÏÎ
˘¯ÂÙÓ·Â†·˙Î·†ÍÎÏ†ÌÈÎÒÈ†˜·‰†Ì‡†˜¯†Â‰˘ÏÎ†È‡¯˘‡

ÆÔÏ‰Ï†¥†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†¨˜·‰†˙ÂÎÊÏ†˙ÂÙÈÙÎ·Â

Æ≥˙Â˘¯Ù

≥Æ±

‡Ï†‰Ê†·˙Î·†¯ÂÓ‡‰†¯·„†ÌÂ˘†¨˙¯Á‡†Ú·˜†Ì‡†ËÚÓÏ
ÌÈÒÙË†Â‡†ÌÈÎÓÒÓ†Â‡†ÌÈÈ¯ÂËÈ·„†ÌÈÊÂÁ†˘Â¯ÈÙÏ†˘Ó˘È
ÈÙÏ† ÁÂ˜Ï‰† È¢Ú† ÂÓ˙Á† Ì‡† ÔÈ·† ¨˜·‰† Ï˘† ÌÈ¯Á‡
Â‡†ÂÈ‰†Ì‡†ÔÈ·Â†¨ÍÎ†¯Á‡†ÔÈ·Â†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†˙Â¯˘˜˙‰‰
‰Ï‡Î†ÌÈÒÙË†Â‡†ÌÈÎÓÒÓ†Æ˜··†ÌÈ‚Â‰†ÂÈ‰È†Â‡†Ì„ÂÚ
˘Â¯ÈÙ†ÏÚ†ÂÚÈÙ˘È†‡Ï†¨Ì‰·†¯ÂÓ‡†‰È‰È˘†Â‡†¯ÂÓ‡‰†ÏÎÂ

Æ˙¯Á‡†Ì‰·†Ú·˜†Ì‡†‡Ï‡†¨‰Ê†·˙Î

≥Æ≤

Æ¥È‡¯˘‡†˙˜ÒÙ‰

ÍÂ˙†È„ÈÈÓ†ÔÙÂ‡·†¨ÌÚÙ·†ÌÚÙ†È„ÓÂ†˙Ú†ÏÎ·†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
˙ÂÁ„Ï†Â‡†¨È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†ÏË·Ï†Â‡†˙ÈÁÙ‰Ï†¨ÁÂ˜ÏÏ†‰Ú„Â‰†Ô˙Ó
Â‡†ÂÈË˜‰Ï†Â‡†¨Â·ÎÚÏ†Â‡†¨Â˙ˆ˜Ó†Â‡†ÂÏÂÎ†¨Â‰˘ÏÎ†È‡¯˘‡†Ô˙Ó
Â˙ÏÂÎÈ†È‡·†ÔÎ˙Ò‰Ï†ÏÂÏÚ†‡Â‰†Ì‰·†ÌÈ¯˜Ó·†˙‡Ê†ÏÎ†¨Â˜ÈÒÙ‰Ï
Ï˘†ÔÂÚ¯Ù‰†¯˘ÂÎ·†‰Ú¯Ï†ÈÂÈ˘†ÏÂÁÈ†Ì‡†Â‡†¨È‡¯˘‡‰†˙‡†˙Â·‚Ï

Æµ¯˙È†˙ÎÈ˘Ó

µÆ±¯˙È†˙ÎÈ˘ÓÏ†˙ÂÎÊ†˜·‰Ó†Ï·˜È†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÔÂ·˘Á·†Â‡†̈ ®¢„¢ÁÁ¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†È¯ÂËÈ·„†̄ ÊÂÁ†ÔÂ·˘Á·

∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†ÂÏÂÁÈ†¨ÔÈÈÚ‰†ÈÙÏ†¨˘¢ÂÚ·

˜·Ï†·ÈÈÁ†‰È‰È†Â‡ØÂ†·ÈÈÁ†ÁÂ˜Ï‰˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ
È‡¯˘‡† ÔÈ‚·† ÂÙ˜ÊÈÈ† ¯˘‡† Â‡ØÂ† „¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
ÁÂ˜Ï‰† ˙·ÂÁÏ† ®ÏÈÚÏ† ≤† ÛÈÚÒ·† Â˙¯„‚‰Î©
‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰†¯˘‡†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†ÔÎÂ†„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
ÂÏÏÎ† ‡Ï˘©† ˜··† Â‰˘ÏÎ† ÔÂ·˘Á·† ·ÈÈÁ
ÁÂ˜Ï‰† ˙·ÂÁÏ† ÂÙ˜ÊÈÈ† ¯˘‡Â† ®„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
ÌÚÙÓ†ÌÎÒÂÈ˘†¯ÂÚÈ˘·†˙È·È¯†Â‡˘È†¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
Ì˙Â‡†È·‚Ï†˙‡ÊÂ†¨ÁÂ˜Ï‰†ÔÈ·Ï†˜·‰†ÔÈ·†ÌÚÙÏ
‰ˆ˜‰†˜·‰˘†ÌÂÎÒ‰†ÏÚ†ÌÈÏÂÚ†ÌÈ‡˘†ÌÈÓÂÎÒ
ÔÏ‰Ï©†¯˙È†˙ÎÈ˘ÓÏ†Â˙ÂÎÊÎ†ÁÂ˜ÏÏ†‰ˆ˜È†Â‡ØÂ

Æ®¢„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ¢†∫‰Ê†ÛÈÚÒ·

µÆ±Æ±

˙¯‚ÒÓÓ†‚Â¯ÁÏ†‡Ï˘†„ÈÙ˜‰Ï†ÂÈÏÚ†ÈÎ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÂ„È
˙Â‡¯Â‰Ï†Ì‡˙‰·†ÈÎÂ†„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†È‡¯˘‡‰
‰‡¯Â‰†¨ÔÈ˜˙†È‡˜·†ÏÂ‰È©†ÌÈ˜·‰†ÏÚ†Á˜ÙÓ‰
ÏÂÚÙÏ†˜·‰†ÏÚ†¨Û˜Â˙Ï†Ô˙ÒÈÎÓ†ÏÁ‰†¨®≥≤µ†ßÒÓ
¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ‰†ÔÂ·˘Á·†‰·ÂÁ†̇ ¯˙È†̄ ˆÂÂÈ˙†‡Ï˘†ÍÎ
‰¯˘Â‡˘†„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†È‡¯˘‡‰†˙¯‚ÒÓ†ÏÚ†‰ÏÂÚ‰
ÌÈ¯˜Ó·†‡Ï‡†¨ÁÂ˜Ï‰†ÔÈ·Ï†˜·‰†ÔÈ·†‰ÓÎÒÂ‰Â

∫ÌÈ‡·‰†ÌÈ‡˙·Â

µÆ±Æ≤

ÔÈ·†¨˙ÂÎÈ˘Ó†Úˆ·Ï†‡Ï˘†˙‡Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
‰ÏÂÚÙ†ÏÎ†Â‡ØÂ†˙Â¯·Ú‰†Â‡ØÂ†¨ÔÓÂÊÓ·†ÔÈ·Â†ÌÈ˜È˘·
‰È‰˙†ÔÂ·˘Á·†‰·ÂÁ‰†˙¯˙È˘†ÍÎÏ†ÌÂ¯‚˙˘†˙¯Á‡
ÆÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Î†‰¯˘Â‡˘†È‡¯˘‡‰†˙¯‚ÒÓÓ†‰‰Â·‚

µÆ±Æ≥

ÁÂ˜Ï‰†Ì‡†≠†ÌÈÂÒÓ†·ÂÈÁ†„·ÎÏ†ÁÂ˜Ï‰†˙˘˜·
¯ˆÂÂÈ‰Ï†‰ÈÂÙˆ†ÂÈËÚ·†ÌÈÂÒÓ†·ÂÈÁ†„·ÎÏ†˘˜È·
·˙Î·Â†˘‡¯Ó†ÌÎÒÂ‰Â†¨‰˘˜·Ï†‰Ú†˜·‰Â†¨‰‚È¯Á

Æ˙ÈÓÊ†ÂÏÂ†≠†˙ÙÒÂ†˙¯‚ÒÓ†ÏÚ

„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†È‡¯˘‡†̇ ¯‚ÒÓ†Ï˘†̇ È„„ˆ†„Á†‰„ÓÚ‰
ÔÙÂ‡·†¨„ÈÓÚ‰Ï†È‡˘¯†˜·‰†ÌÈ‚È¯Á†ÌÈ¯˜Ó·†≠
È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†ÌÎÒ‰† ÏÚ·†ÁÂ˜ÏÏ† ¨È„„ˆ† „Á
¯˙ÂÈ†‰Â·‚†ÌÂÎÒ·†È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
„·Ï·Â†¨˙ÈÓÊ†˙¯‚ÒÓ†˙Â·¯Ï†¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ†ÔÂ·˘Á·
˙„ÓÚ‰† ÔÈ‚·† ‰ÏÓÚ·† ÁÂ˜Ï‰† ˙‡† ·ÈÈÁÈ† ‡Ï˘
˙¯‚ÒÓ†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„ÂÈ†˜·‰†Æ˙ÙÒÂ‰†˙¯‚ÒÓ‰
ÍÂÓÒ·†¨‰˙‚ÂÙ˙†„ÚÂÓ†˙Â·¯Ï†¨‰È‡˙Â†È‡¯˘‡‰
‰·ÂÁ†˙Â¯˙È†ÔÈ‚·†·ÈÈÂÁ˙˘†˙È·È¯‰†Æ‰˙ÚÈ·˜Ï
‰ÏÚ˙†‡Ï†¨ÂÊ†˙È„„ˆ†„Á†˙¯‚ÒÓ†ÍÂ˙·†‰¯ˆÂÂÈ˙˘
‰Ú·˜˘†¯˙ÂÈ·†‰‰Â·‚‰†˙È·È¯‰†ÏÚ†‰¯ÂÚÈ˘·
·˙Î·†ÂÓÎÒÂ‰Â†Â¯˘Â‡†¯˘‡†¨È‡¯˘‡‰†˙Â¯‚ÒÓ·

ÆÁÂ˜Ï‰†ÌÚ

˙‡†ÚÂÓÏ†˜·‰†˙Â¯˘Ù‡·†ÔÈ‡†Ì‰·†ÌÈ¯˜Ó·
Æ‰‚È¯Á‰

ÔÙÂ‡·†˜Â„·Ï†ÁÂ˜Ï‰†·ÈÈÁ˙Ó†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡‰†Í¯ÂˆÏ
Æ˙ÂÈÂÙˆ‰†̇ ÂÎÈ˘Ó‰†̇ ‡Â†ÂÂ·˘Á·†̇ Â¯˙È‰†̇ ‡†ÛÈˆ¯

¨ÌÈ·ÂÈÁ†̄ ÊÁ‰†Ï˘†‰¯ÂÓÁ‰†̇ ÂÚÓ˘Ó‰†ÁÂ˜ÏÏ†‰ÚÂ„È
˙Ï·‚‰†˙Â·¯Ï†Ô‰È˙Â‡ˆÂ˙Â†ÌÈ˜È˘†Â‡ØÂ†˙ÂÎÈ˘Ó
¨ÈÂÒÈÎ† ‡ÏÏ† ÌÈ˜È˘† ˜ÂÁ† ÈÙÏ† ÔÂ·˘Á‰

Æ±π∏±≠‡¢Ó˘˙‰

™

™

™

Á¢ËÓ·Â†È¢ËÓ·†¨È‡¯˘‡·†˙ÂÏÈÚÙÏ†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙



µÆ≤˙È·È¯

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†≤†≠

µÆ≤Æµ¨˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†ÈÂÈ˘†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÚÈ„Â‰
Í¯„† Â‡†‰˙ÚÈ·˜Ï† Í¯„‰† ¨‰ÓÂÏ˘˙Ï† „ÚÂÓ‰
˜·Ï†˜ÏÒÏ†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â˙ÂÎÊ†¨‰˙¯È·ˆÏ†·Â˘ÈÁ‰
˙‡†˜·‰†Ï˘†‰Ú„Â‰‰†ÍÈ¯‡˙Ó†ÌÈÓÈ†∑†ÍÂ˙
¨˙È·È¯‰†ÛÂ¯Èˆ·†„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ··˘†·ÂÁ‰†ÈÓÂÎÒ
È„È†ÏÚ†ÂÂ˘˘†Ì¯Ë·†˙È·È¯‰†È‡˙Â†È¯ÂÚÈ˘†ÈÙÏ
¨¯ÂÓ‡Î†Â˙ÂÎÊ·†ÁÂ˜Ï‰†˘Ó˙˘È†‡Ï†ÆÏ¢Î†˜·‰
˙È·È¯† „¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·˘† ·ÂÁ‰† ÈÓÂÎÒ† Â‡˘È
¨˜·‰†È„È†ÏÚ†ÂÚ·˜ÈÈ˘†ÈÙÎ†ÌÈ‡˙·Â†ÌÈ¯ÂÚÈ˘·

Æ‰Ú„Â‰·†Ú·˜ÈÈ˘†ÍÈ¯‡˙‰Ó†ÏÁ‰

È¯ÂÚÈ˘†˙‡†˙Â˘Ï†˙Ú†ÏÎ·† È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
¨‰ÓÂÏ˘˙Ï†„ÚÂÓ‰†¨®˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†˙Â·¯Ï©†˙È·È¯‰
ÏÚ†¨‰˙¯È·ˆÏ†·Â˘ÈÁ‰†Í¯„†Â‡†‰˙ÚÈ·˜Ï†Í¯„‰
˙‡ÏÚ‰†¯·„·†ÁÂ˜ÏÏ†˙Ó„˜ÂÓ†‰Ú„Â‰†Ô˙Ó†È„È
ÏÚ†ÔÎÂ†˜·‰†ÈÙÈÒ·†ÁÂÏ†È·‚†ÏÚ†¨˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘
‰¯Âˆ†ÏÎ·†Â‡†¨ÌÈÈÓÂÈ†ÌÈÂ˙ÈÚ†È˘·†ÌÂÒ¯Ù†È„È
˙ÏÈÁ˙†ÈÙÏ†˙ÂÁÙÏ†ÌÈ˜ÒÚ†ÈÓÈ†≥†¨˙¯Á‡†˙È˜ÂÁ
‰¯˜Ó·Â† ≠† ˘„Á‰† ˙È·È¯‰† ¯ÂÚÈ˘† Ï˘† ÂÙ˜Â˙
˜·‰†ÌÒ¯ÙÈ†¨˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†˙„¯Â‰·†¯·Â„Ó‰˘
¯Á‡Ï†ÌÈ˜ÒÚ†ÈÓÈ†≥≠Ó†¯ÁÂ‡È†‡Ï†¯ÂÓ‡Î†‰Ú„Â‰

Æ˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†˙„¯Â‰

µÆ≤Æ¥

µÆ≤Æ∂„Á†È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†ÁÂ˜ÏÏ†Ú·˜È˙˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†ÈÊ‡†¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†˙È„„ˆ
ÌÚÙÓ†Ú·˜ÈÈ˘†ÈÙÎ†˙È·È¯†¨¯˙È‰†˙ÎÈ˘Ó†ÔÈ‚·
Ú·˜È˙†‡Ï†Ì‡Â† ¨ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†È„È†ÏÚ†ÌÚÙÏ
˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†ÈÊ‡†¨¯ÂÓ‡Î†˙È·È¯†ÁÂ˜ÏÏ
‰˙¯„‚‰Î†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†¨¯˙È‰†˙ÎÈ˘Ó†ÔÈ‚·

ÆÔÏ‰Ï†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·

ÌÈ·ÂÈÁ†̄ ÙÒÓ†̃ ·Ï†ÂÚÈ‚È†ÌÈÂÒÓ†ÌÂÈ·˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÂÓ¯‚È†ÏÏÂÎ‰†ÌÓÂÎÒ·˘†ÌÈ˜È˘†Â‡ØÂ†˙ÂÎÈ˘Ó†Â‡ØÂ
ÏÚÙÈ†¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†È‡¯‡˘‰†˙¯‚ÒÓÓ†‰‚È¯ÁÏ
Â„È†ÏÚ†ÂÚˆÂ·˘†ÌÈ·ÂÈÁ†„Â·ÈÎÏ†ÏÎ†Ì„Â˜†˜·‰
˙ÂÏÓÚ†¨˙Â‡ÂÂÏ‰†ÈÓÂÏ˘˙†¨˙È·È¯†È·ÂÈÁ†˙Â·¯Ï
ÌÈ·ÂÈÁ†Ú¯ÙÈ† ¨¯˘Ù‡˙È†Ì‡† ¨ÍÎ†¯Á‡†˜¯Â† ßÂÎÂ
‰·ÂÁ‰†ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†˙ÏËÂÓ†¯ÂÓ‡Î†‰¯˜Ó·†ÆÌÈ¯Á‡
„Ú†¯˜Â··†ÌÂÈ†Â˙Â‡·†¯ÁÂ‡Ó‰†ÏÎÏ†˜·Ï†ÚÈ„Â‰Ï
˙ÂÎÈ˘ÓØÌÈ·ÂÈÁ‰†ÍÂ˙Ó†‰ÊÈ‡†·˙Î·†±∞∫∞∞†‰Ú˘‰

Æ¯ÊÁÂÈ†‰ÊÈ‡Â†„·ÂÎÈ†Â„È†ÏÚ†ÂÚˆÂ·˘

ÈÙÏ†˜·‰†ÏÚÙÈ†¯ÂÓ‡Î†·˙Î·†‰Ú„Â‰†‰˙È†‡Ï
ÂÈ‰È†‡Ï†ÁÂ˜ÏÏÂ†È„ÚÏ·‰Â†ËÏÁÂÓ‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘

ÆÍÎ†·˜Ú†˜·‰†ÈÙÏÎ†˙Â˘È¯„†Â‡ØÂ†˙ÚË†ÏÎ

µÆ≤Æ±˙¯‚ÒÓ‰†ÌÂÎÒ†ÏÚ†˙ÂÏÂÚ‰†‰·ÂÁ†˙Â¯˙È†ÔÈ‚·
‰‰Â·‚‰†˙È·È¯·†ÔÂ·˘Á‰†·ÈÂÁÈ†„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
È‡¯˘‡‰† ˙Â¯‚ÒÓ·† ‰Ú·˜˘† ¯˙Â È·
ÌÚ†·˙Î·†ÂÓÎÒÂ‰Â†Â¯˘Â‡†¯˘‡†¨„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·
ÔÂ·˘Á‰†˙‡†·ÈÈÁÏ†È‡˘¯†‡‰È†˜·‰†ÆÁÂ˜Ï‰
¨ÔÏ‰Ï†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†‰˙¯„‚‰Î†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯·
˜·†˙Â‡¯Â‰Â†ÔÈ„‰†È¢ÙÚ†È¯˘Ù‡†¯·„‰†¯˘‡Î

ÆÏ‡¯˘È

µÆ≤Æ≤Â‡†„¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·†È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†ÔÈ‡˘†‰¯˜Ó·
Â‡†‰Ú˜Ù† „¢ÁÁØ˘¢ÂÚ·† È‡¯˘‡‰†˙¯‚ÒÓ˘
·ÂÁ‰†˙¯˙È†‡ÂÏÓ†ÔÈ‚·†ÔÂ·˘Á‰†·ÈÂÁÈ†¨‰ÏËÂ·

ÆÔÏ‰Ï†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†‰˙¯„‚‰Î†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯·

µÆ≤Æ≥˜·‰†È„È†ÏÚ†‰·˘ÂÁ˙†˙È·¯ÈÓ‰†˙È·È¯‰Â†˙È·È¯‰
Â‡†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‰ÓÏÂ˘˙Â†˙ÂÈÓÂÈ‰†˙Â¯˙È‰†ÏÚ
ÈÙÎ†‰ÙÂ˜˙†ÏÎ†ÛÂÒ·†¨Ô¯˜Ï†˜·‰†È„È†ÏÚ†‰Ù¯Âˆ˙
ÆÔÈ„†ÏÎÏ†ÛÂÙÎ·†˙ÚÏ†˙ÚÓ†˜·‰†È„È†ÏÚ†Ú·˜È˙˘

¯˙ÈÂ†ÔÂ·˘Á‰†ÏÂ‰È†¯Â·Ú†‰ÏÓÚ·†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†·ÈÈÁÈ†˜·‰
Ô˙È‰†¯Á‡†È‡˜·†˙Â¯È˘†ÏÎÂ†¨È‡¯˘‡·†ÌÈÎÂ¯Î‰†ÌÈ˙Â¯È˘‰
ÌÚÙÓ†˜··†ÌÈ‚Â‰†ÂÈ‰È˘Â†ÌÈ‚Â‰‰†ÌÈ¯ÂÚÈ˘·Â†ÌÈ„ÚÂÓ·†¨ÁÂ˜ÏÏ

Æ·˙Î·†ÁÂ˜Ï‰†ÌÚ†ÌÎÒÂÈ˘†ÈÙÎ†Â‡†ÌÚÙÏ

Æ∂˙ÂÏÓÚ

∫ËÏÁÂÓ‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨˙Ú†ÏÎ·†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰

Æ∑ÌÈ·ÂÈÁÂ†ÌÈÓÂÏ˘˙†˙ÙÈ˜Ê

∑Æ±∑Æ±

ÌÂÎÒ†ÏÎ·†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†‡Â‰˘†ÔÂ·˘Á†ÏÎ†·ÈÈÁÏ
ª˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†ÚÈ‚È˘†Â‡†ÚÈ‚Ó‰

∑Æ±Æ±

ÏÎ·†Ï·˜È˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†ÛÂ˜ÊÏ†¨ÍÎ·†Í¯Âˆ†˘È†Ì‡
ÏÎ†˙ÂÎÊÏ† ¨ÁÂ˜Ï‰†ÏÈ·˘·†Â‡†˙‡Ó†Í¯„Â† ÔÙÂ‡
Â˙Â‡†„ÚÈÈÏ†ÔÎ†ÂÓÎÂ† ¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†‡Â‰˘†ÔÂ·˘Á
Â‡†¨‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†Â‡†¨Ô¯˜†Â‡†˙È·È¯†˜ÂÏÈÒÏ

ª˙Â‡ˆÂ‰†Â‡†˜Ê†ÈÓ„†Â‡†¨‰ÏÓÚ

∑Æ±Æ≤

˙ÂÎÊÏ†„ÂÓÚÈ˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†¯È·Ú‰Ï†¨ÍÎ·†Í¯Âˆ†˘È†Ì‡
ÆÂÏ˘†¯Á‡†ÔÂ·˘Á†ÏÎÏ†¨ÂÏ˘†ÔÂ·˘Á†ÏÎ·†ÁÂ˜Ï‰

∑Æ±Æ≥

˙ÙÈ˜Ê†È·‚Ï†˙Ú†ÏÎ·†‰¯ÈÁ·‰†˙ÂÎÊ†ÈÎ†‰Ê·†ÌÈÎÒÓ†ÁÂ˜Ï‰
ÌÈÈÙÂÏÁ†ÌÈ·ÂÈÁ†ÔÈ·†‰¯ÈÁ··Â†ÌÈ„Á‡†ÌÈ·ÂÈÁ·†ÌÈÓÂÏ˘˙
‚¢Ï˘˙†¨®ÈÏÏÎ†˜ÏÁ©†ÌÈÊÂÁ‰†˜ÂÁÂ†¨ÏÏÎ·†ÔÈ„†ÏÎÏ†Ì‡˙‰·

Æ˜·‰†È„È·†‰È‰˙†¨Ë¯Ù·†±π∑≥†≠

Â‡ØÂ†È‡¯˘‡†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†˜·Ï†˜ÏÂÒÈ†¯˘‡†ÛÒÎ†ÌÂÎÒ†ÏÎ
¨È‡¯˘‡†ÔÈ‚·†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†ÔÂ·˘Á†·ÈÈÁÈ†˜·‰†Â·˘†ÌÂÎÒ
‰ÏÈÁ˙†∫‰Ê†˙ÂÙÈ„Ú†¯„Ò·†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†˙ÂÎÊÏ†Û˜ÊÈÈ
¨ÌÈ¯ÂÁÈ‡†ÔÈ‚·†˙È·È¯†˜ÂÏÈÒÏ†ÍÎ†¯Á‡†¨˙Â‡ˆÂ‰‰†˜ÂÏÈÒÏ
¯Á‡Â†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†Â‡ØÂ†‰ÏÈ‚¯†˙È·È¯†˜ÂÏÈÒÏ†ÍÎ†¯Á‡
ÚÈ‚‰˘†ÌÈÓÂÎÒ†ÔÈ‚·†È‡¯˘‡‰†Ô¯˜†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†˜ÂÏÈÒÏ†ÍÎ
Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏÂ†˜·‰†Ú·˜È˘†ÈÙÎ†ÏÎ‰Â†¨ÌÂÚ¯Ù†ÔÓÊ

ÆÈ„ÚÏ·‰

∑Æ≤

Â˙„Â˜ÙÏ†Â‡†˜·Ï†ÌÚÙ†È„Ó†ÌÏ˘Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÍÂ˙†¨˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰Ó†ÂÚÈ‚È†¯˘‡Â†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡
·˙ÎÓ·†˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÍÈ¯‡˙Ó†ÌÈÓÈ†‰Ú·˘
˜·‰†˙ÂÎÊ·†Ú‚ÙÈ†‡Ï†Ô‡Î†¯Ó‡‰†¯·„†ÌÂ˘†ÌÏÂ‡†ÆÏÈ‚¯
Ï˘†‰¯˜Ó·†˙‡Ê†¨˙Ó„˜ÂÓ†‰Ú„Â‰†ÏÎ†ÈÏ·†ÌÂÏ˘˙†˘Â¯„Ï
¯Á‡†‰¯˜Ó†ÏÎ·†Â‡†¨ÌÂÏ˘˙Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙Â·ÈÈÁ˙‰†ÈÂÏÈÓ†È‡
·˙Î†ÍÓÒ†ÏÚ†‰˘È¯„†ÈÙÏ†ÌÂÏ˘˙Ï†˙ÂÎÊ‰†˙‡†˜·Ï†‰˜Ó‰

ÆÔÈ„†ÏÎ†ÈÙÏ†Â‡†¯Á‡†·˙Î†ÏÎ†Â‡†‰Ê

Æ∏ÌÂÏ˘˙†˙˘È¯„

∏Æ±

˜·Ï†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˜ÏÈÒ†‡Ï
ÏÂËÈ·†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÚÈ„Â‰†Â‡†¨ÏÈÚÏ†∏Æ±†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î
ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Â‡˘È†¨È‡¯˘‡‰†˙˜ÒÙ‰†ÏÚ†Â‡†„¢ÁÁ‰†˙¯‚ÒÓ
·ÈÈÂÁÈ†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á˘†ÛÒÂ†ÌÂÎÒ†ÏÎÂ†˜·Ï†·ÈÈÁ†ÁÂ˜Ï‰˘
Ô˙Ó†„ÚÂÓÓ†·˘ÂÁ˙˘†®ÔÏ‰Ï†‰˙¯„‚‰Î©†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†¨Â·
˙¯‚ÒÓ†ÏÂËÈ·†„ÚÂÓÓ† Â‡† ¨ÌÈÓÂÎÒ‰†˜ÂÏÈÒÏ†‰˘È¯„‰
„ÚÂ† ¨®ÔÈÚ‰†ÈÙÏ©†È‡¯˘‡‰†˙˜ÒÙ‰†„ÚÂÓÓ†Â‡† ¨„¢ÁÁ‰

ÆÏÚÂÙ·†Ï¢‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†‡ÂÏÓ†˜ÂÏÈÒÏ

∏Æ≤

‰¯ÂÚÈ˘˘†˙È·È¯† ¨‰˘Â¯Ù†¢˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯¢† ¨‰Ê†·˙Î·
ÏÚ†˙ÚÏ†˙ÚÓ†˜··†‚‰Â‰†¯˙ÂÈ·†‰Â·‚‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘Î
‰Ú·˜†‡Ï˘†ÌÈ˘„Á†ÌÈÏ˜˘·†˘¢ÂÚ†˙ÂÂ·˘Á·†‰·ÂÁ†˙Â¯˙È
˙È·È¯¢†¨Á¢ËÓ·†¯·Â„Ó˘†‰¯˜Ó·Â†¨È‡¯˘‡†˙¯‚ÒÓ†Ì‰Ï
ÛÈÚÒ·†‰˙¯„‚‰Î†¨Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†¨‰˘Â¯ÈÙ†¢˙È·¯ÈÓ
¯ÂÓ‡Î†˜·‰†È„È†ÏÚ†·˘ÂÁ˙†˙È·¯ÈÓ‰†˙È·È¯‰†ÆÔÏ‰Ï†≥∏

ÆÏÈÚÏ†µÆ≤Æ≤†ÛÈÚÒ·



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†≥†≠

˙‡†ÁÈË·‰Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†˘Â¯„Ï†˙Ú†ÏÎ·†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
˙ÂÙÒÂ˙† ¨˙ÂÏÓÚ† ¨˙È·È¯† ¨Ô¯˜†≠†Ì˙ˆ˜Ó†Â‡†ÌÏÂÎ† ¨ÌÈÓÂÎÒ‰
È¢Ú†≠†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†ÂÚÈ‚È†¯˘‡†Â‡†ÌÈÚÈ‚Ó‰†≠†˙Â‡ˆÂ‰Â†‰„Óˆ‰
¨ÌÈÊÂÁ†¨ÔÚËÓ†È¯Ë˘†¨Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†¨·ÂÁ†˙Â¯·Ú‰†¨˙ÂÈÂ·¯Ú†¨˙Â¯Ë˘
¨˙Â‡˙Î˘Ó† ¨·ÂÁ†˙Â¯‚‡† ¨ÌÈÓÂÊÓ† ¨˙ÂÎÊ†˙Â‡ÁÓ‰† ¨ÌÈ¯Â˘‡
˙ÂÂÁË·†ÏÎ†Â‡†ÌÂÏ˘˙†˙Â„Â˜Ù†¨˙ÂÂ„˜Ù†¨ÌÈ„Â·Ú˘†¨ÌÈÂÎ˘Ó
ÌÈÎÒÈ†˜·‰†¯˘‡†®¢ÌÈ˘¯„‰†˙ÂÂÁË·‰¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†ÌÈ¯Á‡
¨ÌÈ˘¯„‰†̇ ÂÂÁË·‰†̇ ‡†̃ ·Ï†ÁÂ˜Ï‰†̄ ÂÒÓÈ†‰ÊÎ†‰¯˜Ó·Â†̈ ÌÏ·˜Ï
ÏÎ†˙‡†‰˘ÚÈÂ†¨ÏÈ‚¯†·˙ÎÓ·†˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ
˜·‰†È¢Ú†Â˘¯„ÈÈ˘Â†ÌÈ˘Â¯„‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†ÏÎ†ÏÚ†ÌÂ˙ÁÈÂ†˙ÂÏÂÚÙ‰
‚ÂÒ·†˜·‰†˙‡†ÏÈ·‚È˘†ÔÙÂ‡·†‰Ê†ÛÈÚÒ†˘¯ÙÏ†ÔÈ‡† ÆÍÎ†Ì˘Ï
ÆÌ‰˘ÏÎ†ÌÈÁÂÓ†Ï˘†‰‡ÂÂ˘‰†Â‡†˘˜È‰†È¢Ú†¨ÌÈ˘¯„‰†˙ÂÂÁË·‰

Æπ˙ÂÂÁË·†˙¯ÈˆÈ

Ì‡†¨ÂÎ¯ÚÈÈ˘†·˙Î·†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ¯„Ò‰Ï†ÛÂÙÎ†‰Ê†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰
¨˜·‰†È¢Ú†È„„ˆ†„Á†ÈÂÈ˘†Ï˘†‰¯˜Ó·†ÆÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†¨ÂÎ¯ÚÈÈ
ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â˙ÂÎÊ†¨ÁÂ˜Ï‰†·ˆÓ†˙‡†ÌÈÚ¯Ó‰†¨¯ÂÓ‡Î†ÌÈ¯„Ò‰†Ï˘
˙‡†¨˜·‰†Ï˘†‰Ú„Â‰‰†ÍÈ¯‡˙Ó†ÌÈÓÈ†±¥†ÍÂ˙†˜·Ï†˜ÏÒÏ

ÆÈ‡¯˘‡‰†ÈÓÂÎÒ

È¢Ú†¨Â˙È˘†Â‡†Â˙È˘†¨˜·‰†È¢Ú†ÌÈ˘¯„‰†˙ÂÂÁË·‰
Â˘Ó˘È†¨®¢˙ÂÂÁË·‰¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†Â¯Â·Ú†Â‡†ÁÂ˜Ï‰
˜·Ï†ÂÚÈ‚È˘Â†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˜ÂÏÈÒÏ†ÔÂÁËÈ·Î
¨®¢ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó
ÌÈÓÂÎÒ‰˘†ÔÈ·† ¨Â‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†È‡¯˘‡‰†ÌÚ†¯˘˜·†ÔÈ·
ÔÈ·†¨ÌÈ¯Á‡†ÌÚ†„ÁÈ·†ÁÂ˜Ï‰Ó†Â‡†Â„·Ï†ÁÂ˜Ï‰Ó†ÌÈÚÈ‚Ó
¯Á‡†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†Â‡ØÂ†‰Ê†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†Ì‰Ï†È‡¯Á‡†ÁÂ˜Ï‰˘
ÂÓÏÂ˘È†Â‡†ÂÓÏÂ˘†¨Â˙È†Â‡†Â˙È†Ì‰˘†ÔÈ·Â†¨Â˙ÓÈ˙Á·˘
ÔÈ·Â† ¨Â˙ÂÈ¯Á‡†ÏÚ†Â‡†Â˙˘˜·†ÈÙÏ†Â‡†Â¯Â·Ú†Â‡†ÁÂ˜ÏÏ
ÌÈ¯Á‡†ÌÚ†„ÁÈ†Â‡†Â„·Ï†·ÈÈÁ˙È†Â‡†·ÈÈÁ˙‰†ÁÂ˜Ï‰˘
¨·¯Ú†¨È¯˜ÈÚ†·ÈÈÁÎ†ÔÈ·†˙‡ÊÂ†¨˜·Ï†ÌÓÏ˘Ï†Â‡†Ì¯ÈÊÁ‰Ï

Æ·ÒÓ†Â‡

Æ±∞ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰

±∞Æ±

‰ÁÎÂ‰Î†·˘ÁÈ˙†˜·‰†È„È·†˙ÂÂÁË·‰†˙Â‡ˆÓÈ‰†ÌˆÚ
ÌÈÓÂÎÒ‰†˜ÂÏÈÒÏ†ÔÂÁË·†¯Â˙·†˜·Ï†Â¯ÒÓ˘†ÍÎÏ†˙˜ÙÒÓ
ÍÓÒÓ†Â‡†„Â·Ú˘†·˙Î†ÌÂ˘·†Í¯Âˆ†‰È‰È†‡ÏÂ†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰

Æ˙ÂÂÁË·‰†„Â·Ú˘†˙¯ÈˆÈ†Ì˘Ï†¯Á‡†„ÁÂÈÓ

±∞Æ≤

ÏÎÓ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†ÏÎ†˙ÁË·‰Ï†Â˘Ó˘È†˙ÂÂÁË·‰
Æ‡Â‰˘†‚ÂÒÂ†ÔÈÓ

Æ±±˙ÂÂÁË·

±±Æ±

ÏÚÂ†˙ÂÂÁË·‰†˙¯ÈÓ˘Ï†ÌÂ¯‚Ï†Â‡†¯ÂÓ˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
¨¯„ÂÒÓÂ†ÔÈ˜˙†·ˆÓ·†¨ÂÂ·˘Á†ÏÚ†¨Ì˜ÈÊÁ‰ÏÂ†¨Ì˙ÂÓÏ˘
˜·‰†˙Â‡¯Â‰†ÏÎ†˙‡†¨‰Â˘‡¯†‰˘È¯„†ÈÙÏÂ†„ÈÓ†ÌÈÈ˜ÏÂ

Æ˙ÂÂÁË·Ï†ÒÁÈ·

±±Æ≤

‰˙ÁÙ‰†ÏÂÁ˙˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨ÏÂ˜Ï˜†¨‰„Ó˘‰†Ï˘†‰¯˜Ó·
¨‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†¨Ì˙ˆ˜Ó†Â‡†ÌÏÂÎ†¨˙ÂÂÁË·‰†Ï˘†ÌÎ¯Ú·
„·Ú˘ÏÂ†¨˜·Ï†·˙Î·Â†„ÈÓ†ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„Â‰Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†‰·ÂÁ
˘ÂÎ¯†¨Ú·˜È†˜·‰˘†ÁÒÂ·†„Â·Ú˘†¯Ë˘†ÈÙÏ†˜·Ï†„ÈÓ

Æ˜·‰†ÔÂˆ¯†˙ÂÚÈ·˘Ï†¯Á‡†Â‡ØÂ†ÛÒÂ

±±Æ≥

Â‡†¨ÂÏÁ†˜·‰†Ï˘†È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†Â·˘†‰¯˜Ó·
Ï˘†ÌÎ¯Ú·†‰Ú¯Ï†ÌÈÈÂÈ˘† ¨ÂÏÂÁÈ† ÈÎ†¯È·Ò†˘˘Á†ÌÈÈ˜
ÔÈ·†˙‡ÊÂ†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Í¯Ú†˙ÓÂÚÏ†˙ÂÂÁË·‰
È‡¯˘‡·†ÏÂ„È‚†ÏÁ†Ì‡†ÔÈ·Â†˙ÁÙ†˙ÂÂÁË·‰†Ï˘†ÌÎ¯Ú†Ì‡
˙Â·¯Ï†¨‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†¨˙ÂÂÁË·Ï†ÒÁÈ·†Â·Â˘ÈÁ·†Â‡
¨ÌÈÂ˘‰†˙ÂÚ·ËÓ‰†È¯Ú˘·†˙Â„Â˙†Â‡†ÌÈÈÂÈ˘Ó†‰‡ˆÂ˙Î

±±Æ¥

ÏÂ„È‚Ï†ÌÂ¯‚Ï†ÌÈÏÂÏÚ†Â‡†ÂÓ¯‚†˜·‰†˙Ú„†ÏÂ˜È˘††ÈÙÏ†¯˘‡
ÏÂÓ†Ï‡†˙ÂÂÁË·†¯ÚÙÏ†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†ÏÂÓ†˜·‰†Ï˘†‰ÙÈ˘Á·
È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†≠†˙ÂÂÁË·Ï†ÒÁÈ·†Â·Â˘ÈÁ†Â‡†È‡¯˘‡‰
ÌÈÙÒÂ†˙ÂÂÁË·†˜·Ï†‡ÈˆÓ‰Ï†ÂÓÓ†˘Â¯„ÏÂ†ÁÂ˜ÏÏ†˙ÂÙÏ
‡ÈˆÓÈ† ¨‰ÊÎ†‰¯˜Ó·†Æ˜·‰†ÔÂˆ¯†˙ÂÚÈ·˘Ï† ¨ÌÈ¯Á‡†Â‡
„ÈÓ†¨˜·‰†ÔÂˆ¯†˙ÂÚÈ·˘Ï†¨¯ÂÓ‡Î†˙ÂÂÁË·‰†˙‡†ÁÂ˜Ï‰

ÆÈÂÁÈ„†ÏÎ†‡ÏÏÂ

ÌÂ˙ÁÏÂ†¨˙ÂÂÁË·‰†„Â·Ú˘†˙‡†ÔÈ„Î†ÌÂ˘¯Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰†¨ÔÎ†ÂÓÎ†ÆÍÎÏ†ÌÈ˘Â¯„‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†ÏÎ†ÏÚ
˙¯ÈÁ·†ÈÙÏ†¨ÌÂ˘¯Ï†˜·Ï†ÚÈÈÒÏ†Â‡ØÂ†¯˘Ù‡Ï†Â‡ØÂ†ÌÂ˘¯Ï
Â‡†È˙Ï˘ÓÓ†„¯˘Ó†ÏÎ·†Â‡ØÂ†ÌÈ‡˙Ó‰†Ì˘¯‰†Ïˆ‡†¨˜·‰
ÏÎ†ÏÚ†„Â·Ú˘†¨Í¯Âˆ‰†ÈÙÏ†˙¯Á‡†˙ÎÓÒÂÓ†˙Â˘¯†Â‡†ÛÂ‚
Æ˙ÎÓÒÂÓ†̇ Â˘¯†Â‡†ÛÂ‚†̈ „¯˘Ó†Â˙Â‡·†ÌÂ˘¯‰†ÒÎ†Â‡ØÂ†ËÈ¯Ù
˜·Ï†¯ÒÓÈÈ˘†ÍÎÏ†‚Â‡„Ï†Â‡ØÂ†¯ÂÒÓÏ†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
¨˜·‰†Ï˘†ÂÂˆ¯†˙ÂÚÈ·˘Ï†‰ÊÎ†ÌÂ˘È¯†ÏÎ†ÏÚ†¯Â˘È‡†„ÈÓ

ÆÈ‡¯˘‡†˙˘˜·†ÏÎ†ÍÈ¯‡˙Ó†ÌÂÈ†≥∞†¯˘‡Ó†¯ÁÂ‡È†‡ÏÂ

±±Æµ

¯˘‡†˙ÂÂÁË·‰†Ì˙Â‡†˙‡†ÁË·Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†ËÈÏÁÈ†˜·‰˘†Â‡†ÌÁË·Ï†Ï·Â˜Ó
Ì˜ÈÊÁ‰ÏÂ†¨ÁÂ˜ÏÏ†ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„ÂÈÂ†ÌÁË·Ï†˘È˘†˜·‰†Ï˘
˙ÂÂÁË·†Ì„‚†ÁË·Ï†Ï·Â˜Ó˘†ÌÈÂÎÈÒ‰†ÏÎ†„‚Î†ÌÈÁËÂ·Ó
¨Ì‰Ï†ÌÈÎÒÈ†˜·‰˘†ÁÂËÈ·†˙¯·Á·Â†ÌÂÎÒ·†¨‰Ê†‚ÂÒÓ
„Â·Ú˘†ÛÈÚÒ†ÌÚ†ÁÂËÈ·‰†˙ÒÈÏÂÙ†˙‡†˜·Ï†‡ÈˆÓ‰ÏÂ
¨ÌÂÈ†≥∞†Ï˘†‰‡¯˙‰·†ÏÂËÈ·†ÛÈÚÒ†˙ÙÒÂ˙·†¨˜·‰†˙·ÂËÏ
ÁÂ˜Ï‰†‰˘ÚÈ†‡Ï†Ì‡†Æ˜·‰†È¢Ú†Ú·˜ÈÈ˘†ÁÒÂ‰†ÈÙÏ†ÏÎ‰
˙ÂÂÁË·‰†˙‡†ÁË·Ï†®‰·ÂÁ‰†‡Ï†Í‡©†˙Â˘¯‰†˜·Ï†¨ÍÎ
Û¯ˆÏÂ†¨ÂÂ·˘Á†ÏÚÂ†ÁÂ˜Ï‰†Ì˘·†ÁÂËÈ·‰†˙‡†˘„ÁÏ†Â‡ØÂ
ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†ÂÏ†ÚÈ‚Ó‰†ÔÂ·˘ÁÏ†¨ÍÎÏ†¯˘˜·†ÂÈ˙Â‡ˆÂ‰†˙‡
Ì‚†ÂÏÂÁÈ†˜·‰†Ï˘†˙ÂÂÁË·‰Â†ÌÈ„ÚÒ‰†ÏÎÂ†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ

ÆÂÊ†‰‡ˆÂ‰†È·‚Ï

±±Æ∂

¨˘Ó˘È†¨Ï¢‰†ÁÂËÈ·‰†˙ÒÈÏÂÙ†È¢ÙÚ†Ï·˜˙È˘†ÛÒÎ†ÌÂÎÒ†ÏÎ
ÔÈ‚·†˜·Ï†‰Ú˘†‰˙Â‡†ÚÈ‚Ó‰†·ÂÁ‰†˜ÂÏÈÒÏ†¨ÏÎ†˙È˘‡¯
Â‡†ÛÈÏÁ˙†˙˘ÈÎ¯Ï†˘Ó˘˙†‰¯˙È‰Â†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰
Æ¯ÂÓ‡‰†ÌÂÎÒ‰†Ï·˜˙†ÂÈ‚·˘†ÁËÂ·Ó‰†ÒÎÏ†˜Ê‰†ÔÂ˜È˙Ï
·˘ÁÈÈÂ†ÁËÂ·È† ¨ÁÂ˜Ï‰† È„È† ÏÚ†˘Î¯ÈÈ†Ì‡† ¨ÛÈÏÁ˙†ÏÎ
·˙Î·†ÏÈÚÏ†Ú·˜˘†ÈÙÎ†ÏÎ‰†¨˜·‰†˙·ÂËÏ†„ÈÓ†„·ÚÂ˘ÓÎ

Æ‰Ê

±±Æ∑

ÏÚ†¨ÌÈ·ÈÈÂÁÓ‰†ÌÈÈÂÈ˘·†ÏÂÁÈ†¨ÔÏ‰Ï†≤∞Æ¥†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰
ÆÏÈÚÏ†±±Æ∑≠Â†±±Æ∂†ÌÈÙÈÚÒ†ÈÙÏ†˙ÂÂÁË·‰†ÁÂËÈ·

±±Æ∏

‰Ê†ÂÚÈÙ˘È†‡Ï†¨‰Ê·†‰Ê†ÌÈÈÂÏ˙†È˙Ï·††ÂÈ‰È†˙ÂÂÁË·‰†ÏÎ
Â‡†¯ÊÂÁ†ÔÂÁË·†¯Â˙·†Â˘Ó˘ÈÂ†¨‰ÊÓ†‰Ê†ÂÚÙ˘ÂÈ†‡Ï†¨‰Ê†ÏÚ
ÆÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Ï˘†‡ÏÓ†˜ÂÏÈÒÏ†„Ú†¨„ÈÓ˙Ó
Ú·˜ÈÈ˘†¯„Ò†ÈÙÏ†˙ÂÂÁË·‰†˙‡†˘ÓÓÏ†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
ÔÂÁË·†˘ÂÓÈÓ·†ÔÈ‡Â†¨È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†ÂÈ„È†ÏÚ

Æ¯Á‡†ÔÂÁË·Ó†ÚÂ¯‚Ï†Â‡†ÚÂ‚ÙÏ†È„Î†„Á‡

Æ±≤˙ÂÂÁË·‰†˙Â‰Ó

±≤Æ±

„Ú†Û˜Â˙·†Â¯‡˘ÈÂ†„ÈÓ˙Ó†ÈÙÂ‡†ÈÏÚ·††ÂÈ‰È†˙ÂÂÁË·‰
ÆÌÏÂËÈ·†˙‡†·˙Î·†¯˘‡È†˜·‰˘

±≤Æ≤

∫„ÈÓ†˜·Ï†ÚÈ„Â‰Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰†

Æ±≥˙ÂÂÁË·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈ¯Á‡

ÏÎ†È·‚Ï†È‰˘ÏÎ†˙ÂÎÊ†˙ÚÈ·˙†Â‡†‰˘È¯„†Ï˘†‰¯˜Ó†ÏÎ†ÏÚ
Â‡†ÏÚÂÙÏ†‰‡ˆÂ‰†ÈÎÈÏ‰†ÏÎ†ÏÚ†Â‡ØÂ†˙ÂÂÁË·‰Ó†ÔÂÁË·

Æ¯ÂÓ‡Î†ÔÂÁË·†ÏÎ†Ï˘†˘ÂÓÈÓ†È„Úˆ

±≥Æ±



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
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˙ÏÂÊ† ¨¯Á‡†Â‰˘ÈÓÏ†˙˙Ï†„ÓÂÚ†ÁÂ˜Ï‰˘†ÔÂÁË·†ÏÎ†ÏÚ
Æ˜·‰

±≥Æ≤

„Ú†≤¥Æ±Æ≤†ÌÈÙÈÚÒ·†ÌÈ¯ÎÊ‰Ó†‰¯˜Ó†Â‡†‰˘ÚÓ†ÏÎ†ÏÚ
ÆÔÏ‰Ï†≤¥Æ±Æ±∂†„Ú†≤¥Æ±Æ±≥≠Â†≤¥Æ±Æ±±

±≥Æ≥

ÔÙÂ‡·† Â˘ÂÎ¯†˙Ë˜‰†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†È˜ÒÚ†ÌÂˆÓˆ†ÏÎ†ÏÚ
ÆÈ˙Â‰Ó

±≥Æ¥

Æ˙ÂÂÁË·‰Ó†Â‰˘ÏÎ†ÔÂÁË·†Ï˘†ÂÎ¯Ú†˙˙ÁÙ‰†ÏÚ ±≥Æµ

˙ÏÂÊ†¨¯Á‡†Â‰˘ÈÓÓ†Ï·˜Ï†„ÓÂÚ†ÁÂ˜Ï‰˘†È‡¯˘‡†ÏÎ†ÏÚ
Æ˜·‰

±≥Æ∂

ÈÙ†ÏÚ†ÂÏ†Â¯ÒÓÈÈ†Â‡†Â¯ÒÓ˘†˙ÂÂÁË·‰†˙‡†„È˜Ù‰Ï†È‡˘¯†˜·‰
ÔÂ·˘Á†ÏÚ†¨Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¯ÓÂ˘†È„È·†¨Ì‰Ó†˜ÏÁ†Â‡†¨‰Ê†·˙Î

ÆÌÚÙ·†ÌÚÙ†È„Ó†¯ÓÂ˘‰†˙‡†ÛÈÏÁ‰ÏÂ†¨ÁÂ˜Ï‰

Æ±¥˙ÂÂÁË·†˙„˜Ù‰

Ì‡˙‰·†ÒÙÂË†ÏÎ†ÏÚÂ†ÍÓÒÓ†ÏÎ†ÏÚ†ÌÂ˙ÁÏ†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÈÙÏ†Í¯Âˆ†‰È‰È†Â‡†˘È†ÔÈ„†ÏÎ†ÈÙ†ÏÚ†¯˘‡ÎÂ†Ì‡†¨˜·‰†˙˘¯È„Ï
Â‰˘ÏÎ†ÒÙÂË†Â‡†ÍÓÒÓ†ÏÚ†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â˙ÓÈ˙Á·†¨˜·‰†Ï˘†ÂÏÂ˜È˘
Â‡ØÂ†¨ÂÈ˙Â‡¯Â‰†ÏÎ†ÏÚ†‰Ê†·˙ÎÏ†‡ÏÓ†Û˜Â˙†¯È‡˘‰Ï†Â‡†˙˙Ï†È„Î
˙‡†ÁÂ˜Ï‰†‰Ê·†‰ÓÓ†‰Ê†ÛÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰†ÚÂˆÈ·†Ì˘Ï†Æ˙ÂÂÁË·Ï
¯È·ÚÈ†˜·‰˘†¯Á‡†˙ÂÚˆÓ‡·†Â‡†ÂÓˆÚ·†È‡˘¯‰†¨ÂÁÂÎ†‡·Î†˜·‰
˘¯„ÈÈ˘†ÈÙÎ†ÒÙÂË†ÏÎÂ†ÍÓÒÓ†ÏÎ†ÏÚ†ÌÂ˙ÁÏ†¨ÂÈ˙ÂÈÂÎÓÒ†˙‡†ÂÏ
‰¯Âˆ·†È‡¯Á‡†‰È‰È†ÂÁÂÎÓ†‡·‰†Â‡†˜·‰˘†ÈÏ·ÓÂ†¨˜·‰†È¢Ú
ÏÚ†Â„È†ÏÚ†Â˘Ú˘†Â‰˘ÏÎ†Ï„ÁÓ†Â‡†‰˘ÚÓÏ†ÁÂ˜Ï‰†ÈÙÏÎ†È‰˘ÏÎ
˙ÂÈÂÎÊÂ†¯Á‡Ó†¨¯ÊÂÁ†È˙Ï·†‡Â‰†‰Ê†ÈÂÈÓ†Æ‰Ê†ÛÈÚÒ†˙Â·˜Ú·†Â‡†ÈÙ

ÆÂ·†˙ÂÈÂÏ˙†˜·‰

Æ±µÛ˜Â˙†Ô˙Ó

Æ±∂

±∂Æ±

˙ÂÂÁË·‰†ÔÂÎÈÒ

‰‡¯˙‰†˙Â·¯Ï©†Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†¨ÔÈ„†˙ÂÏÒÙ†¨˙ÂÂÓ†Ï˘†‰¯˜Ó·
˙·ÈÊÚ†Â‡†¯Ò‡Ó†¨˜Â¯ÈÙ†¨®Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†ÈÙÏ†Â‰˘ÏÎ†‚ÂÒÓ
Ï·˜Ó†¨Í˘Ó†¨·¯Ú†Â‡†Í˘ÂÓ†¨Ì˙ÂÁ†ÏÏÂÎ†¨„ˆ†Ï˘†ı¯‡‰
Â‡†˜ÈÊÁÓ†˜·‰˘†˙ÂÂÁË·‰†ÔÓ†‡Â‰˘†‰ÊÈ‡Ï†≠†·ÒÓÂ
ÈÓÊ†ÌÈÒÎ†˙Ï·˜Ï†Âˆ†Ô˙Ó†Ï˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨Ì‰·†˜ÈÊÁÈ
„ˆ†È¢Ú†˜Â¯ÈÙ†˙ËÏÁ‰†˙Ï·˜†Â‡†˜Â¯ÈÙ†Âˆ†Â‡†¨ÚÂ·˜†Â‡
Â‡†¨ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ†ÌÈÒÎ†ÒÂÎ†ÈÂÈÓ†Ï˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨‰ÊÎ
ÔÂÁË·‰˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨‰ÊÎ†„ˆÏ†ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ†Ï‰ÓÂ†ÒÂÎ
ÏÎ†˙Â¯˜·†Â‡†¨‰ÊÎ†¯Ë˘†ÂÈÏÚ†Ï·˜È†‡Ï†Í˘Ó‰Â†¯Ë˘†ÂÈ‰
ÌÈÈÙÂ‡·†ÚÂ‚ÙÏ†ÏÂÏÚ†Â‡†Ú‚ÂÙ†˜·‰†˙Ú„Ï†¯˘‡†¯Á‡†‰¯˜Ó
˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰·†Â‡†˙ÂÂÁË·‰Ó†Ì‰˘†‰ÊÈ‡†Ï˘†ÌÙ˜Â˙·†Â‡
ÈÙÏ†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ†ÁÂ˜Ï‰†‰È‰È†≠†Ì‰Ï†„ˆ†ÏÎ†Ï˘
„ÓÂÚ‰†‡ÏÓ‰†ÌÂÎÒ‰†˙‡†¨ÏÈ‚¯†·˙ÎÓ·†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„
ÔÓÊ†ÚÈ‚‰†Ì‡†ÔÈ·†¨ÔÂÁË·†ÏÎ†ÌÚ†¯˘˜·†Â‡†ÈÙÏ†ÌÂÏ˘˙Ï

ÆÂ‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†ÂÂÚ¯Ù

±∂Æ≤˙Â·¯Ï©†Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†¨˜Â¯ÈÙ†¨ÔÈ„†˙ÂÏÒÙ†¨˙ÂÂÓ†Ï˘†‰¯˜Ó·
¯Ò‡Ó††¨®Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†Â‡†˜Â¯ÈÙ†ÈÙÏ†Â‰˘ÏÎ†‚ÂÒÓ†‰‡¯˙‰
ÌÈ‡·‰†Â‡ØÂ†ÁÂ˜Ï‰†ÂÈ‰È†¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†ı¯‡‰†˙·ÈÊÚ†Â‡
·˙ÎÓ·†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†ÌÈ·ÈÈÁ†ÂÓÂ˜Ó·
ÚÈ‚‰†Ì‡†ÔÈ·†¨ÌÂÏ˘˙Ï†¯˙Â‰†‡ÏÓ‰†ÌÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡†ÏÈ‚¯

ÆÂ‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†ÂÂÚ¯Ù†ÔÓÊ

±∂Æ≥˙ÂÂÁË·‰†Â˘Ó˘È† ¨ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡‰†˙ÂÈÏÏÎ·†ÚÂ‚ÙÏ†ÈÏ·Ó
ÏÎ·†ÆÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Ï˘†˜ÈÂ„Ó‰Â†‡ÏÓ‰†˜ÂÏÈÒÏ
Â‰˘ÏÎ†ÒÎ˘†¨Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨˙Ú„Ï†ÁÎÂÂÈÈ†˜·‰˘†‰¯˜Ó
Ï˜Ï˜˙‰Ï†ÏÂÏÚ†Â‡†Ï˜Ï˜˙‰†˙ÂÂÁË·‰†˙¯‚ÒÓ·†ÏÏÎ‰
ÁÂ˜Ï‰†‡ÈˆÓÈ†¨ÂÎ¯ÚÓ†¯ÎÈ†¯ÂÚÈ˘†„·‡Ï†ÏÂÏÚ†Â‡†„·È‡†Â‡
˙ÁË·‰Ï†ÛÒÂ†ÔÂÁË·†¨‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†„ÈÓ†¨˜·Ï

Æ˜·‰†Ï˘†Â˙Ú„†˙Á‰Ï†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰

Â·†·ÈÈÁ˙‰˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†Â‡ÂÏÓ·Â†Â„ÚÂÓ·†ÁÂ˜Ï‰†˜ÏÈÒ†‡Ï
ÈÙÏ†˜·‰†È¢Ú†ÂÏ†„ÓÚÂÈ˘†Â‡ØÂ†„ÓÚÂ‰˘†È‡¯˘‡‰†ÔÈ‚·
˙¯Á‡†‰‡¯Â‰†ÏÎ†¯Ù‰†Â‡ØÂ†ÌÈÈ˜†‡Ï†Â‡ØÂ†¨‰Ê†·˙Î†È‡˙
ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈÚÂ¯È‡‰Ó†„Á‡†˙Â¯˜·†Â‡†¨‰Ê†·˙Î†˙Â‡¯Â‰Ó
˙‡†˘ÓÓÏ†˙Ú†ÏÎ·†˜·‰†˙‡†¯·„‰†‰ÎÊÈ†¨ÔÏ‰Ï†≤¥†ÛÈÚÒ·
¨˙È˜ÂÁ†Í¯„†ÏÎ·†Â‡†ÂÓˆÚ·†¨Ì˜ÏÁ†Â‡†ÌÏÂÎ†¨˙ÂÂÁË·‰
ÌÈÒÎ†ÒÂÎ†Â‡ØÂ†¨Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù·†ÔÓ‡†È„È†ÏÚ†‰Ê†ÏÏÎ·Â
˙Î˘Ï†˙ÂÚˆÓ‡·†Â‡†¨ÔÂ·ÊÚ†Ï‰Ó†Â‡ØÂ†ÒÂÙÂ¯ËÂÙ‡†Â‡ØÂ
˘ÂÓÈÓ‰†˙¯ÂÓ˙Â† ¨˙¯Á‡†Í¯„†ÏÎ·†Â‡†ÏÚÂÙÏ†‰‡ˆÂ‰‰
˙‡ÊÂ†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â·ÂÁ†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†Û˜ÊÈ˙

Æ˘ÂÓÈÓ‰†˙Â‡ˆÂ‰†ÈÂÎÈ†¯Á‡Ï

Æ±∑˙ÂÂÁË·‰†˘ÂÓÈÓ

±∑Æ±

ÌÈÈËÙ˘Ó‰†ÌÈÚˆÓ‡‰†ÏÎ·†ËÂ˜Ï†̇ Ú†ÏÎ·†È‡˘¯†‰È‰È†̃ ·‰
˙ÈÈ·‚Ï†ÂÈÈÚ†˙Â‡¯†ÈÙÏ†ÌÈÈÂˆ¯‰†Â‡†ÌÈ˘Â¯„‰†ÌÈ¯Á‡‰†Â‡
¨˙ÂÂÁË·‰†˙¯‚ÒÓ·†„·ÚÂ˘Ó‰Â†ÌÂÏ˘˙Ï†„ÓÂÚ‰†ÌÂÎÒ†ÏÎ
˙ÂÏÂÚÙ·†ÍÈ˘Ó‰Ï†Â‡†ÏÈÁ˙‰Ï†‰·ÂÁ‰†ÂÈÏÚ† ÔÈ‡†ÌÏÂ‡
Â‡†Ë˜˘†˙ÂÏÂÚÙ‰†˙ÁÏˆ‰Ï†È‡¯Á‡†‰È‰È†‡Ï†‡Â‰Â†¨‰Ï‡Î
˙Â¯ÂÓ‡‰†˙ÂÏÂÚÙ·†˙ÂÎÂ¯Î‰†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÏÎ†ÆÔ‰·†ËÂ˜È
·Â˜‰†¯ÂÚÈ˘·†˙È·È¯†‰‡˘˙Â†ÁÂ˜Ï‰†˙·ÂÁÏ†‰Ù˜ÊÈ˙
È¢Ú†˙Â¯ÂÓ‡‰†˙Â‡ˆÂ‰‰†˙‡ˆÂ‰†ÍÈ¯‡˙Ó†¨ÏÈÚÏ†µ†ÛÈÚÒ·

ÆÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†‡ÏÓ‰†Ô˜ÂÏÈÒ†„ÚÂ†˜·‰

±∑Æ≤

˙ÓÈ˙Á·†̇ Â¯Ë˘·†ÊÁ‡È†Â‡†ÊÁÂ‡†̃ ·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
‰Ê·†ÁÂ˜Ï‰†¯˘‡Ó†¨Â˙Â·¯Ú†Â‡†¨Â˙·Ò‰†¨ÁÂ˜Ï‰
ÈÎÂ†¨˙Â¯Ë˘‰†„Ú·†‰¯ÂÓ˙†˜·‰Ó†Ï·È˜†‡Â‰†ÈÎ
ÊÁÂ‡¢†Ï˘†„ÓÚÓ†ÂÈ‰†˙Â¯Ë˘·†˜·‰†Ï˘†Â„ÓÚÓ

Æ¢‰¯Â˘Î

Æ±∏˙Â¯Ë˘

±∏Æ±
±∏Æ±Æ±

‰ÈÈ·‚Ï†˙Â¯Ë˘‰†˙‡†˜·‰†‚ÈˆÈ†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˜·‰†‰È‰È†¨‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†ÂÚ¯ÙÈÈ†‡Ï†˙Â¯Ë˘‰Â
ÌÂÎÒ·†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†·ÈÈÁÏÂ†¯ÂÊÁÏ†È‡˘¯
ÈÎÈÏ‰·†ÏÂÙÈË‰Ó†Ú·Â‰†¯Á‡†ÌÂÎÒ†ÏÎ·Â†˙Â¯Ë˘‰
¨˙Â¯Ë˘‰†ÔÈ‚·†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†·ÂÈÁ·†Æ˙Â¯Ë˘‰†̇ ÈÈ·‚
˜·‰†Ï˘†Â„ÓÚÓ·††ÚÂ¯‚Ï†Â‡†ÚÂ‚ÙÏ†È„Î†‰È‰È†‡Ï
¨®ÔÈÚ‰†ÈÙÏ©†ÔÈ„†ÈÙ†ÏÚ†ÊÁÂ‡Î†Â‡†‰¯Â˘Î†ÊÁÂ‡Î

Æ˙Â¯Ë˘‰†„Ú·†‰¯ÂÓ˙†ÁÂ˜ÏÏ†Ô˙˘†ÈÓÎÂ

˙‡Ó†˙Â¯Ë˘†Ï·˜È†Â‡†Ï·È˜†˜·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˙Â‡¯Â‰‰†‰ÏÂÁ˙†¨Â¯Â·Ú†Â‡†ÂÂ·˘ÁÏ†Â‡†ÁÂ˜Ï‰
±∏Æ±Æ±†ÛÈÚÒ·˘†˙Â‡¯Â‰Ï†ÛÒÂ·†˙‡ÊÂ†¨˙Â‡·‰

∫ÏÈÚÏ

±∏Æ±Æ≤

Æ®ÏËÂ·Ó© ±∏Æ±Æ≤Æ±

˙ÂÈ¯Á‡‰†˙‡†ÂÓˆÚ†ÏÚ†Ï·˜Ó†ÁÂ˜Ï‰
Ï˘† Ì˙ÂÂÎÂ† Ì˙Â˙ÈÓ‡Ï† ‰‡ÏÓ‰
ÌÈÎÈ¯‡˙‰†̈ ˙ÂÈÂ·¯Ú‰†̈ ˙Â·Ò‰†̈ ˙ÂÓÈ˙Á‰
Ì˙Â˙ÈÓ‡ÏÂ† ¨˙Â¯Ë˘·†ÌÈË¯Ù‰†¯˙ÈÂ
ÌÏÂÈ·Ï†ÔÎÂ†¨ÏÏÎ·†˙Â¯Ë˘‰†Ï˘†Ì˙ÂÂÎÂ

ÆÔÈ„Î

±∏Æ±Æ≤Æ≤

‰È‰È†˜·‰†¨‰„Ú‰†˘¯„˙†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
‰„Ú‰†˙Â˘ÚÏ†≠†·ÈÈÂÁÓ†‡Ï†Í‡†≠†È‡˘¯
ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†·ÈÈÁÏÂ†˙Â¯Ë˘‰†Ï˘

Æ‰„Ú‰‰†˙Â‡ˆÂ‰·

±∏Æ±Æ≤Æ≥

˙‡†˙ÂÎÏÂ†¯È·Ú‰Ï†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
ÆÂÈÈÚ†˙Â‡¯†ÈÙÏ†¨ÌÈ¯Á‡†Ïˆ‡†˙Â¯Ë˘‰

±∏Æ±Æ≤Æ¥



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†µ†≠

ËÂ˜Ï†≠†·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†≠†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
ÌÈ¯Á‡† Â‡†ÌÈÈËÙ˘Ó‰†ÌÈ„Úˆ‰† ÏÎ·
˙Â‡ˆÂ‰†̇ ‡†ÛÂ˜ÊÏ†̈ ˙Â¯Ë˘‰†̇ ÈÈ·‚†Í¯ÂˆÏ
ÌÚ†¯˘Ù˙‰Ï†¨ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘ÁÏ†‰ÈÈ·‚‰
Â‡† ¨ÌÈ·¯Ú‰† Â‡†ÌÈ·ÒÓ‰† ¨ÌÈÓ˙ÂÁ‰
Ì‰Ó†Ï·˜Ï†¨Ì‰˘ÏÎ†ÌÈ¯Â˙ÈÂ†Ì‰Ï†¯˙ÂÂÏ
ÌÚÙ·†ÌÚÙ†È„Ó†̆ Ó˙˘‰ÏÂ†̇ È˜ÏÁ†‰¯ÂÓ˙
È˜ÏÁ†Â‡†‡ÏÓ†˜ÂÏÈÒÏ†˙Â¯Ë˘‰†˙¯ÂÓ˙·
˜·Ï†ÂÚÈ‚È˘†Â‡ØÂ†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘
¯·„‰˘†ÏÎÎ†¨ÔÂÈÒÈ†ÍÂ˙†≠†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó
ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„Â‰Ï† ¨ÔÈÚ‰†˙Â·ÈÒ·†¯È·Ò

ÆÁÂ˜ÏÏ†˘‡¯Ó

±∏Æ±Æ≤Æµ

ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†Ï·˜È†Â‡†Ï·È˜†˜·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÏÎ·†Â‡ØÂ†¨ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘†Â¯Â·Ú†Â‡†ÂÂ·˘ÁÏ†Â‡
˜·‰†˙·ÂËÏ†„·Ú˘È†Â‡†„·Ú˘†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó
ÌÈ‡ˆÓ†ÌÈ‡†‰Ï‡†˙Â¯Ë˘†Ì‡†Û‡†¨¯ÂÓ‡Î†˙Â¯Ë˘
ÛÒÂ·†˙‡ÊÂ†¨˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†‰ÏÂÁ˙†˜·‰†È„È·

∫‰Ê†±∏†ÛÈÚÒ†Ï˘†˙Â‡¯Â‰Ï

±∏Æ±Æ≥

ÌÈÎ˘ÂÓÓÎ†Â·˘ÁÈÈ†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†ÏÎ
ÔÂÎ˘Ó·† Â˙„Â˜ÙÏÂ†˜·Ï†ÌÈ„·ÚÂ˘ÓÂ
˜ÂÏÈÒÏ†ÔÂÁË·†¯Â˙·†¨‰Â˘‡¯†‰‚¯„Ó
˙‡ˆÓ‰†ÌˆÚ† ÆÌÈÁË·ÂÓ‰† ÌÈÓÂÎÒ‰
·˘ÁÈ˙†˜·‰† È„È·† ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰
ÔÂÁË·†¯Â˙·†˜·Ï†Â¯ÒÓ˘†ÍÎÏ†‰ÁÎÂ‰Î
·˙Î†ÌÂ˘·†Í¯Âˆ†‰È‰È†‡ÏÂ†¨˙ÂÂÁË·‰Ó
˙¯ÈˆÈ†Ì˘Ï†¯Á‡†„ÁÂÈÓ†ÍÓÒÓ†Â‡†„Â·Ú˘

ÆÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘†Ì˙Â‡†ÏÚ†„Â·Ú˘

±∏Æ±Æ≥Æ±

˙Â¯Ë˘‰†˙‡†ÌÈÏÏÂÎ†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰
ÏÎ†˙‡Â†¨Ì˙¯ÂÓ˙†˙‡Â†ÌÓˆÚ†ÔÂÁË·Ï
˙ÂÂÈÎÊ‰Â†˙ÂÈÂÎÊ‰†¨˙ÂÒÎ‰‰†¨˙Â¯ÈÙ‰
ÌÈ¯Â˘˜‰†Â‡†ÔÂÁË·Ï†̇ Â¯Ë˘‰Ó†ÌÈÚ·Â‰
¨ÔÂÎ˘Ó‰†ÌÂÈ˜†ÔÓÊ†ÏÎ†Í˘Ó·†Ì‰ÈÏ‡
ÂÚ˜ÙÂ‰†Â‡†Â˜ÂÊÈ†¨Â„·‡†ÆÌ˙¯ÂÓ˙†˙‡Â
˘ÈÂ†¨Ì˜ÏÁ†Â‡†ÌÏÂÎ†¨ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰
ÏÎ†Â‡†ÈÂÙÈ˘Ï†Â‡†ÈÂˆÈÙÏ†˙ÂÎÊ†ÁÂ˜ÏÏ
ÔÂÎ˘Ó‰† ÏÂÁÈ† ¨ÍÎ† Ï˘·† ˙¯Á‡† ˙ÂÎÊ
ÈÂÙÈ˘Ï†Â‡†ÈÂˆÈÙÏ†˙ÂÎÊ†ÏÎ†ÏÚ†„Â·Ú˘‰Â

Æ˙‡ÊÎ†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ†ÏÎ†ÏÚÂ

±∏Æ±Æ≥Æ≤

ÏÎ† ÈÎ† ‰Ê·† ·ÈÈÁ˙ÓÂ† ¯È‰ˆÓ† ÁÂ˜Ï‰
¨ÌÈ‰†˜·Ï†Â¯ÒÓ˘†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰
˜·Ï†Â¯ÒÓÈÈ˘†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†ÏÎÂ
Â˙ÂÏÚ··Â†Â˙˜ÊÁ·†¨Ì˙¯ÈÒÓ†˙Ú·†¨ÂÈ‰È
¨ÔÂÎ˘Ó†ÏÎÓ†ÌÈÈ˘ÙÂÁ†̈ ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†‰¯ÂÓ‚‰
„ˆ†Ï˘†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ†ÏÎ†Â‡†ÏÂ˜ÈÚ†¨„Â·Ú˘
È‡ÎÊ†ÁÂ˜Ï‰˘Â† ¨˜·‰†ËÚÓÏ† ¨È˘ÈÏ˘
¨˜·Ï†Ì„·Ú˘ÏÂ†ÌÎ˘ÓÏ†È‡ÎÊ†‰È‰ÈÂ
¨ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†˜·Ï†˙¯Á‡†¯ÒÓ†Ì‡†‡Ï‡
¯ÈÊÁ‰Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰†Æ·˙Î·Â†˘‡¯Ó
ÏÎ†˙‡†‰Â˘‡¯‰† Â˙˘È¯„† ÈÙÏ†˜·Ï
˜·‰˘† ®„¢ÂÚ†Ë¢Î˘†ÏÏÂÎ©†ÌÈÓÂÎÒ‰
˙ÂÚË†ÂÚËÈÈ†Â·˘†ËÙ˘ÓÏ†¯˘˜·†‡ÈˆÂÈ
ÔÈ·†¨ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†„Â·Ú˘†Û˜Â˙†„‚
ÆÂ‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†ËÙ˘ÓÏ†„ˆ†‰È‰È†˜·‰†Ì‡

±∏Æ±Æ≥Æ≥

‡Ï† ¨¯ÂÎÓÏ† ‡Ï† ‰Ê·† ·ÈÈÁ˙Ó† ÁÂ˜Ï‰
‰‚¯„·†„·Ú˘Ï†‡Ï†¨È‰˘ÏÎ†‰‚¯„·†ÔÎ˘ÓÏ
‡ÏÂ† ¯ÂÒÓÏ†‡Ï† ¨¯È·Ú‰Ï†‡Ï† ¨È‰˘ÏÎ
‡Â‰˘†¯Á‡†ÔÙÂ‡†ÏÎ·†Â˙Â˘¯Ó†‡ÈˆÂ‰Ï
¨Ì‰Ó†˜ÏÁ†ÏÎ†Â‡†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†˙‡
‰¯ÂÓ˙·†ÔÈ·†¨ÔÈÙÈ˜Ú·†ÔÈ·Â†ÔÈ¯˘ÈÓ·†ÔÈ·
˜·‰†˙ÓÎÒ‰†ÈÏ·† ¨‰¯ÂÓ˙†‡ÏÏ† ÔÈ·Â

ÆÍÎÏ†˘‡¯ÓÂ†·˙Î·

±∏Æ±Æ≥Æ¥

„ÈÓ†˜·Ï†ÚÈ„Â‰Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÏÚ† ÏÂ˜ÈÚ† ˙ÏË‰† Ï˘† ‰¯˜Ó† ÏÎ† ÏÚ
¨Ì‰Ó†˜ÏÁ†ÏÎ†ÏÚ†Â‡†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰
„Â·Ú˘‰† ÏÚ† Ï˜ÚÓÏ† „ÈÓ† ÚÈ„Â‰Ï† ÔÎÂ
ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†ËÂ˜ÏÂ†¨˜·‰†˙ÂÎÊÏ
Ì˘Ï†ÌÈÚˆÓ‡‰†ÏÎ·†·ÂÎÚ†‡ÏÏÂ†„ÈÓ

ÆÏÂ˜ÈÚ‰†˙¯Ò‰

±∏Æ±Æ≥Æµ

È˙Ï·‰†Â˙ÓÎÒ‰†˙‡†‰Ê·†Ô˙Â†ÁÂ˜Ï‰
ÌÚÙ†È„Ó†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰˘†ÍÎÏ†˙¯ÊÂÁ
˙‡Â†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†˙‡†¯È·Ú‰Ï†ÌÚÙ·
¨ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†ÏÚ†„Â·Ú˘‰Â†ÔÂÎ˘Ó‰
ÔÈ·†¨‰ˆ¯È˘†ÈÓÏ†¨ÌÈ˜ÏÁ·†Â‡†˙ÂÓÏ˘·
ÔÂÚ¯ÙÏ†ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†Â„ÓÚÂÈ†Ì¯Ë·
ÒÁÈ·†˙ÂÂ˘†˙Â‚¯„·†‰ÊÂ†¨ÍÎ†¯Á‡†Â‡
˜·‰†ÆÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ†˜·‰˘†ÈÙÎ†˙ÂÈÂÎÊÏ
Ô˙È†¯·„‰˘†ÏÎÎ†¨˘‡¯Ó†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„ÂÈ
ÏÚ†¨ÔÈÚ‰†˙Â·ÈÒ·†¯È·Ò†ÔÙÂ‡·†ÚÂˆÈ·Ï
ÏÎÏ†ÒÁÈ·†¨¯ÂÓ‡Î†‰¯·Ú‰‰†˙ÂÎÊ†˙ÏÚÙ‰
Ì‰È·‚Ï˘†„Â·Ú˘Â†ÔÂÎ˘Ó†¨ÔÂÁË·Ï†¯Ë˘

ÆÂÊ†Â˙ÂÎÊ†˙‡†ÏÈÚÙ‰

±∏Æ±Æ≥Æ∂

ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†˙ÈÈ·‚†ÔÓÊ·˘†‰¯˜Ó·
ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘† ÔÂÚ¯Ù‰† ÔÓÊ†ÚÈ‚‰†Ì¯Ë
Ì‰˘†Â‡†¨®Ì‰Ó†˜ÏÁ†Ï˘†Â‡©†ÌÈÁË·ÂÓ‰
¨„·Ï·†È‡˙·†˜·Ï†ÂÚÈ‚È†®Ì‰Ó†˜ÏÁ†Â‡©
‰ÈÈ·‚‰†ÌÂÎÒÓ†˙Â·‚Ï†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È
„¢ÂÚ†Ë¢Î˘Â†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÏÎ†ÈÂÎÈ†¯Á‡Ï©
ÈÂÒÈÎÏ† ˜ÈÙÒÈ˘† ÌÂÎÒ† ®˜·‰† Ï˘
‰È‰È†‰·‚ÈÈ˘†ÌÂÎÒ‰Â†¨‰Ï‡‰†ÌÈÓÂÎÒ‰
È„È·†¯‡˘ÈÂ† ¨ÌÂÁË·Ï†˜·Ï†„·ÚÂ˘Ó

ÆÌ˜ÂÏÈÒÏ†„Ú†˜·‰

±∏Æ±Æ≥Æ∑

Â˙ÓÎÒ‰† Ô˙ÂÂ† ‰Ê·† ¯È‰ˆÓ† ÁÂ˜Ï‰
ÏÚ†Â·‚ÈÈ†¯˘‡†ÌÈÓÂÎÒ·†ÈÎ†˙˘¯ÂÙÓ‰
ÔÂÁË·Ï†˙Â¯Ë˘‰†ÔÂÚ¯Ù†·˜Ú†˜·‰†È„È
È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È† ¨Ì‰Ó†˜ÏÁ† ÏÎ† Â‡
˙Â¯ËÓ‰†ÏÎÏ†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†˘Ó˙˘‰Ï
˙Â„Á‡†Â‡†˙Á‡†Â‡†¨ÔÏ‰Ï†˙ÂË¯ÂÙÓ‰

∫ÔÂÎÏ†˜·‰†‡ˆÓÈ˘†ÈÙÎ†ÏÎ‰†¨Ô‰Ó

±∏Æ±Æ≥Æ∏

ÔÂ·˘Á†ÏÎ†˙ÂÎÊÏ†Ì¯È·Ú‰Ï
¨ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†˜··†Ï‰˙Ó‰
˜ÂÏÈÒ†Â‡†‰Ë˜‰†Ì˘Ï†˙‡ÊÂ
ÔÂ·˘Á·†˙È¯ÂËÈ·„‰†‰¯˙È‰

Â‡ØÂ†¨‰Ê

±∏Æ±Æ≥Æ∏Æ±

È˜ÏÁ† Â‡†‡ÏÓ†˜ÂÏÈÒ†Ì˘Ï
˜·Ï†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘
¯˘‡†¨®˜·Ï†ÌÈÁË·ÂÓ†¯˘‡Â©
‡ÏÂ†ÂÚÈ‚‰†Ì‰Ï˘†ÔÂÚ¯Ù‰†ÈÓÊ
Â‡ØÂ†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†Â˜ÏÂÒ

±∏Æ±Æ≥Æ∏Æ≤

ÏÚ†„ÁÂÈÓ†ÔÂ·˘Á·†Ì„È˜Ù‰Ï
‰È‰È† ¯˘‡† ¨ÁÂ˜Ï‰† Ì˘
·˙Î†È‡˙†ÈÙÏ†˜·Ï†ÔÎ˘ÂÓÓ
ÌÈÎÒÈ†¨ÁÂ˜Ï‰†˙˘˜·†ÈÙÏ†Æ‰Ê
ÌÈÓÂÎÒ‰† ˙¯·Ú‰Ï† ˜·‰
ÌÈÈÏ˜˘†˙ÂÂ„˜ÙÏ†ÌÈ¯ÂÓ‡‰
˙ÂÂ„˜Ù˘†„·Ï·Â†¨„ÚÂÓ†È¯ˆ˜
ÁÂ˜Ï‰Â†¨˜·Ï†Â„·ÚÂ˘È†‰Ï‡
˜ÂÏÈÒ†ÈÙÏ†Ì‡ÈˆÂ‰Ï†ÏÎÂÈ†‡Ï
¨ÌÈÁË·ÂÓ‰† ÌÈÓÂÎÒ‰† ÏÎ
˜·‰† Ï˘† Â˙ÓÎÒ‰·† ‡Ï‡

Æ˘‡¯Ó

±∏Æ±Æ≥Æ∏Æ≥



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†∂†≠

˙‡†ÁÂ˜Ï‰†ÌÈÏ˘‰†‡Ï†„ÂÚ†ÏÎ
‰È‰È† ¨ÌÈ˘¯„‰†˙ÂÂÁË·‰
˙‡† ˜ÈÊÁ‰Ï† È‡˘¯† ˜·‰
„ÁÂÈÓ‰† ÔÂ·˘Á·†ÌÈÓÂÎÒ‰

Æ¯ÂÓ‡Î

ÌÈÓÂ˙Á†·ÂÁ†È¯Ë˘†˜·Ï†Ô˙È†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó·
Ï˘†Ì˙ÈÈ·‚†Â‡†ÌÂÚ¯Ù†ÏÚ†Ï˜‰Ï†˙Ó†ÏÚ†Â„È†ÏÚ
ÂÏÂÁÈ†¨˙¯Á‡†‰¯ËÓ†ÏÎÏ†Â‡†ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰
ÛÈÚÒ·†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Ï†ÛÒÂ·†˙‡ÊÂ†¨˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰

Æ‰Ê†±∏

±∏Æ±Æ¥

ÌÂÚ¯Ù†ÈÎÈ¯‡˙†Â‡†‰Ï‡Î†·ÂÁ†È¯Ë˘†Ô˙Ó
˙ÚÈ·˜Î†‡Â‰˘†ÔÙÂ‡†ÏÎ·†Â·˘ÁÈÈ†‡Ï
ÌÈÓÂÎÒ‰† Ï˘† ÌÂÚ¯ÙÏ† ÌÈÎÈ¯‡˙
ÔÓÊ†ÏÎ·†˜·‰†˙ÂÎÊ†ÍÎÈÙÏÂ†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰
ÌÈÓÂÎÒ‰† Ï˘† ÌÓÂÏ˘˙† ˙‡† ˘Â¯„Ï
Æ‰Ù˜˙·†¯‡˘˙Â†Ú‚Ù˙†‡Ï†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰

±∏Æ±Æ¥Æ±

‰È‰˙†¨È¯˜ÈÚ†Ë¯Ù†¯ÒÁ†‰ÊÎ†¯Ë˘†ÏÎ†‰È‰
¯ÒÁ‰†˙‡†ÌÈÏ˘‰Ï†‰‡ÏÓ†˙ÂÎÓÒ†˜·Ï
ÈÙÏ†¨˜·Ï†‰‡¯ÈÈ˘†ÔÓÊ†ÏÎ·Â†ÔÙÂ‡†ÏÎ·

Æ‰¯ÂÓ‚‰†Â˙Ú„†˙Ú¯Î‰

±∏Æ±Æ¥Æ≤

ÌÈ¯ÈÁÒ†ÌÈÎÓÒÓ†Â‡ØÂ†˙Â¯Ë˘†˜·‰†˜ÈÊÁÈ†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
‡ÂˆÈÏ†Â‡ØÂ†‡Â·ÈÏ†ÌÈËÓÂ˜Â„†Â‡ØÂ†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ¯È·Ú†Â‡ØÂ
¨ÁÂ˜Ï‰†˙ÓÈ˙Á·†®¢ÌÈ¯ÈÁÒ‰†ÌÈÎÓÒÓ‰¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©
ÌÈÎ˘ÂÓÓ† Â·˘ÁÈÈÂ† ÂÈ‰È† Ì‰† ¨Â˙Â·¯Ú·† Â‡† Â˙·Ò‰·
˘ÓÓÏ†È‡˘¯†‡‰È†˜·‰†Æ˜·Ï†‰Â˘‡¯†‰‚¯„·†ÌÈ„·ÚÂ˘ÓÂ
ÈÂÎÈ†¯Á‡Ï†Ì˙¯ÂÓ˙†˙‡†ÛÂ˜ÊÏÂ†ÌÈ¯ÈÁÒ‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†˙‡

Æ‰Ê†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂ˜Ï‰†·ÂÁ†˙ÂÎÊÏ†¨Ì˙ÈÈ·‚†˙Â‡ˆÂ‰

±∏Æ≤

ÏÎÓ†ÌÈØ¯ÂÓ‡‰†˙ÂØ¯Ë˘Ï†¯˘˜·†˜·‰†˙‡†¯¯Á˘Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÆÔÈ„‰†ÈÙÏ†¯Ë˘·†ÊÁÂ‡†Ï˘†˙Â·ÂÁ

˙‡†ÁÈË·È˘†Â‡†ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ†˜·Ï†¯È·ÚÈ†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˙ÂÈÂÎÊ†Ï˘†˙Â¯·Ú‰†Â‡†ÌÈ„Â·Ú˘†È¢Ú†ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÌÂÏ˘˙

∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†ÂÏÂÁÈ†¨ÌÈÙÒÎÏ

Æ±π˙ÂÈÂÎÊ†˙‡ÁÓ‰

Ï˘†˙ÂÈÂÎÊ†∫Â˘Â¯ÈÙ†¢ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ¢†ÁÂÓ‰†‰Ê†±π†ÛÈÚÒ·
ÔÏ‰Ï©†ÌÈÂ˘†ÌÈÙÂ‚†Â‡ØÂ†ÌÈ˘‡Ó†ÌÈÙÒÎ†˙Ï·˜Ï†ÁÂ˜Ï‰
ÁÂ˜ÏÏ†ÂÚÈ‚È˘†Â‡ØÂ†ÌÈÚÈ‚Ó‰†¨®¢ÌÈ·ÈÈÁ‰¢†∫‰Ê†±π†ÛÈÚÒ·
ÏÎ·†Â‡ØÂ†Ì‰˘ÏÎ†‰ÓÊ‰†Â‡ØÂ†˙Â·ÈÈÁ˙‰†Â‡ØÂ†‰ÊÂÁ†ÈÙ†ÏÚ
˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†Â¯·ÚÂÈ˘†Â‡ØÂ†Â¯·ÚÂ‰˘†¨‡Â‰˘†ÔÙÂ‡
È˙Ï·†˙Â‡¯Â‰†Ï˘†Í¯„·†Â‡ØÂ†˙ÂÎÊ†˙‡ÁÓ‰†Ï˘†Í¯„·

Æ˙¯Á‡†Í¯„†ÏÎ·†Â‡ØÂ†˙Â¯ÊÂÁ

±πÆ±

ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÙÒÎÏ†̇ ÂÈÂÎÊ†È·‚Ï†ÏÂÁÈ†‡Ï†‰Ê†±π†ÛÈÚÒ·†̄ ÂÓ‡‰
±∏†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰†ÏÂÁÈ†Ì‰È·‚Ï˘†¨˙Â¯Ë˘†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ

ÆÏÈÚÏ

±πÆ≤

ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ†˜¯Â†Í‡†˜·Ï†‰ÁÓÈ†Â‡ØÂ†„·Ú˘È†ÁÂ˜Ï‰
Â‡ØÂ†ÌÈ˙Â¯È˘†Â‡ØÂ†˙Â„Â·Ú†˙¯ÂÓ˙†ÂÏ†ÂÚÈ‚È˘†Â‡†ÌÈÚÈ‚Ó‰
È¯·†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†Â‡ØÂ†ÌÈÓÎÒ‰†Â‡ØÂ†˙Â¯ÂÁÒ†˙˜ÙÒ‡

ÆÛ˜Â˙

±πÆ≥

˙‡†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†‡ÈˆÓÈ†¨˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ
ÌÈ„Â·Ú˘Ï†Û˜Â˙†Ô˙ÈÏ†˙Ó†ÏÚ†ÌÈ˘Â¯„‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†ÏÎ

Æ¯ÂÓ‡Î†˙ÂÎÊ†˙Â‡ÁÓ‰Ï†Â‡ØÂ

±πÆ¥

˜·Ï†‡ÈˆÓÈ†ÁÂ˜Ï‰†¨˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ
˜·Ï†¯È˘È†ÔÙÂ‡·†ÂÓÏ˘È†ÈÎ†ÌÈ·ÈÈÁ‰†˙‡Ó†·˙Î·†ÌÈ¯Â˘‡

Æ„Â·Ú˘‰†Â‡ØÂ†˙ÂÎÊ‰†˙‡ÁÓ‰†‡Â˘†ÌÈÙÒÎ‰†˙‡

±πÆµ

˜·Ï†˙Â„·ÚÂ˘ÓÎ†‰·˘ÁÈ˙†ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ
‰Â˘‡¯†‰‚¯„Ó†„Â·Ú˘†Â‡ØÂ†ÔÂÎ˘Ó·†Â˙„Â˜ÙÏÂ
˜ÂÁ† Â‡ØÂ† ±π∂∑† ≠† Ê¢Î˘˙† ¨ÔÂÎ˘Ó‰†˜ÂÁ† ÈÙÏ
ÏÎ†ÈÙ†ÏÚ†Â‡ØÂ†±π∂π†≠†Ë¢Î˘˙†¨ÌÈ·ÂÈÁ†˙‡ÁÓ‰
ÌÈÓÂÎÒ‰† ˜ÂÏÈÒÏ† ÔÂÁË·† ¯Â˙·† ¨¯Á‡† ÔÈ„
ÈÎ†‰ÁÎÂ‰Î†·˘ÁÈ˙†‰‡ÁÓ‰‰†ÌˆÚÂ†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰
„Â·Ú˘Â† ÔÂÁË·†Ô˙Ó†ÈÎ¯ˆÏ†‰˙˘Ú†‰‡ÁÓ‰‰
˜·‰†Ì‡†‡Ï‡†¨‰Ê†·˙Î†˙Â‡¯Â‰†ÈÙ†ÏÚ†˜·Ï
Í¯Âˆ†‰È‰È†‡ÏÂ†¨˙¯Á‡†·˙Î·Â†˘¯ÂÙÓ·†¯˘‡È
Ì˘Ï†¯Á‡†„ÁÂÈÓ†ÍÓÒÓ†Â‡†„Â·Ú˘†·˙Î†ÌÂ˘·

ÆÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ†Ô˙Â‡†ÏÚ†„Â·Ú˘‰†˙¯ÈˆÈ

±πÆ∂
±πÆ∂Æ±

‰‡ÏÓ‰†˙ÂÈ¯Á‡‰†˙‡†ÂÓˆÚ†ÏÚ†Ï·˜Ó†ÁÂ˜Ï‰
¨˙ÂÈÂ·¯Ú‰†¨˙ÂÓÈ˙Á‰†Ï˘†Ì˙ÂÂÎÂ†Ì˙Â˙ÈÓ‡Ï
˙ÂÈÂÎÊÏ†ÌÈ¯Â˘˜‰†ÌÈË¯Ù‰†¯˙ÈÂ†ÌÈÎÈ¯‡˙‰
˙‡ÁÓ‰Ï†ÌÈ¯Â˘˜‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†ÏÂÈ·Ï†ÔÎÂ†̈ ÌÈÙÒÎÏ

ÆÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰

±πÆ∂Æ≤

ÌÈ„Úˆ‰†ÏÎ·†ËÂ˜Ï†≠†·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†≠†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
¨ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰†˙ÈÈ·‚†Í¯ÂˆÏ†ÌÈ¯Á‡‰†Â‡†ÌÈÈËÙ˘Ó‰
ÌÚ†¯˘Ù˙‰Ï†¨ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘ÁÏ†‰È·‚‰†˙Â‡ˆÂ‰†˙‡†ÛÂ˜ÊÏ
ÌÈ¯Â˙ÈÂ†Ì‰Ï†¯˙ÂÂÏ†Â‡†¨Ì‰Ï†ÌÈ·¯Ú‰Ó†ÈÓ†Â‡†ÌÈ·ÈÈÁ‰
È„Ó†˘Ó˙˘‰ÏÂ†¨˙È˜ÏÁ†‰¯ÂÓ˙†Ì‰Ó†ÈÓÓ†Ï·˜Ï†¨Ì‰˘ÏÎ
ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘†È˜ÏÁ†Â‡†‡ÏÓ†˜ÂÏÈÒÏ†‰¯ÂÓ˙·†ÌÚÙ·†ÌÚÙ
Ô˙È†¯·„‰˘†ÏÎÎ†¨˘‡¯Ó†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„ÂÈ†˜·‰†ÆÌÈÁË·ÂÓ‰
ÂÈ˙ÂÈÂÎÊ†˙ÏÚÙ‰†ÏÚ†¨ÔÈÚ‰†˙Â·ÈÒ·†¯È·Ò†ÔÙÂ‡·†ÚÂˆÈ·Ï
Æ¯ÂÓ‡Î†Â˙ÂÎÊ†˙‡†ÏÈÚÙ‰†Â·˘†‰¯˜Ó†ÏÎÏ†ÒÁÈ·†¨¯ÂÓ‡Î

±πÆ∑

¨Ô˙¯ÂÓ˙†̇ ‡Â†ÔÓˆÚ†Ô˙Â‡†̇ ÂÏÏÂÎ†ÌÈÙÒÎÏ†̇ ÂÈÂÎÊ‰
˙ÂÈÂÎÊ‰Ó†Ú·Â‰†ÏÎÂ†¨˙ÂÒÎ‰‰†¨˙Â¯ÈÙ‰†ÏÎ†˙‡Â
ÌÂÈ˜†ÔÓÊ†ÏÎ†Í˘Ó·†Ô‰ÈÏ‡†¯Â˘˜‰†Â‡†ÌÈÙÒÎÏ

ÆÌ˙¯ÂÓ˙†˙‡Â†¨ÔÂÎ˘Ó‰†Â‡ØÂ†„Â·Ú˘‰

±πÆ∏±πÆ∏Æ±

Â‡†ÔÏÂÎ† ¨ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÂÚ˜ÙÂ‰†Â‡†Â˜ÂÊÈ
Ú‚ÂÙ‰† Â‰˘ÏÎ† ¯Á‡†‰¯˜Ó† Ú¯È‡˘† Â‡† ¨Ô˜ÏÁ
ÈÂÙÈ˘Ï†Â‡†ÈÂˆÈÙÏ†È‡ÎÊ†ÁÂ˜Ï‰Â†¨ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ·
Â‡ØÂ†ÔÂÎ˘Ó‰†ÏÂÁÈ†¨ÍÎ†Ï˘·†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ†ÏÎÏ†Â‡
ÏÎ†ÏÚÂ†ÈÂÙÈ˘Ï†Â‡†ÈÂˆÈÙÏ†˙ÂÎÊ†ÏÎ†ÏÚ†„Â·Ú˘‰

Æ˙‡ÊÎ†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ

±πÆ∏Æ≤

ÂÁÓÂ‰˘†ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÈÎ†¨‰Ê·†·ÈÈÁ˙ÓÂ†¯È‰ˆÓ†ÁÂ˜Ï‰
˙Ú·† ÂÈ‰È† ¨˜·Ï† ÂÁÓÂÈ˘†ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÏÎÂ†˜·Ï
˙ÂÎÊ†ÏÎ†Â‡†ÏÂ˜ÈÚ†¨„Â·Ú˘†¨ÔÂÎ˘Ó†ÏÎÓ†˙ÂÈ˘ÙÂÁ†Ô˙¯·Ú‰
ÌÎÒÂ‰†Ì‡†‡Ï‡†≠†˜·‰†ËÚÓÏ†¨È˘ÈÏ˘†„ˆ†Ï˘†˙¯Á‡
ÔÎ˘ÓÏ†È‡ÎÊ†ÁÂ˜Ï‰˘Â†≠†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†˙¯Á‡†·˙Î·
ÈÙÏ†˜·Ï†¯ÈÊÁ‰Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰†Æ˜·Ï†Ô„·Ú˘Ï†Â‡ØÂ
¯˘˜·†‡ÈˆÂÈ†˜·‰˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡†¨‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„
˙ÂÈÂÎÊ‰†„Â·Ú˘†Û˜Â˙†„‚†˙ÂÚË†ÂÚËÈÈ†Â·˘†ËÙ˘ÓÏ

ÆÌÈÙÒÎÏ

±πÆπ

ÏÎ†˙‡†˙Â˜ÈÈ„·†ÌÈÈ˜Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
˙Â·ÈÈÁ˙‰‰†Â‡ØÂ†‰ÊÂÁ‰†ÈÙ†ÏÚ†ÂÈ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰
ÏÚ˘†¨‡Â‰˘†¯Á‡†¯·„†ÏÎ†Â‡ØÂ†‰ÓÊ‰‰†Â‡ØÂ

Æ˙ÂÈÂÎÊ‰†˙ÂÚÈ‚Ó†Ì‰ÈÙ

±πÆ±∞
±πÆ±∞Æ±

‰‚¯„·†ÔÎ˘ÓÏ†‡Ï†¨¯ÂÎÓÏ†‡Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
‡ÈˆÂ‰Ï†‡ÏÂ†¯ÂÒÓÏ†‡Ï†¨˙ÂÁÓ‰Ï†‡Ï†¨È‰˘ÏÎ
˙ÂÈÂÎÊ‰† ˙‡†‡Â‰˘† ¯Á‡† ÔÙÂ‡† ÏÎ·† Â˙Â˘¯Ó
ÔÈ·Â† ÔÈ¯˘ÈÓ·† ÔÈ·† ¨Ô‰Ó†˜ÏÁ†ÏÎ† Â‡†ÌÈÙÒÎÏ
˘ÓÓÏ†‡Ï†¨‰¯ÂÓ˙†‡ÏÏ†ÔÈ·Â†‰¯ÂÓ˙·†ÔÈ·†¨ÔÈÙÈ˜Ú·
ÌÈ·ÈÈÁ‰†ÌÚ†¯˘Ù˙‰Ï†‡Ï†¨ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰†˙‡
ÈÏ·†¨ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰Ó†˜ÏÁ†‰ÊÈ‡†ÏÚ†¯˙ÂÂÏ†‡ÏÂ

ÆÍÎÏ†˘‡¯ÓÂ†·˙Î·†˜·‰†˙ÓÎÒ‰

±πÆ±∞Æ≤



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË

ÏÎ†ÏÚ†˜·Ï†„ÈÓ†ÚÈ„Â‰Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
Â‡†ÌÈÙÒÎÏ†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÏÚ†ÏÂ˜ÈÚ†˙ÏË‰†Ï˘†‰¯˜Ó
ÏÚ†Ï˜ÚÓÏ†„ÈÓ†ÚÈ„Â‰Ï†ÔÎÂ† ¨Ô‰Ó†˜ÏÁ†ÏÎ†ÏÚ
ÏÚ†ËÂ˜Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰†Æ˜·‰†˙ÂÎÊÏ†„Â·Ú˘‰
Ì˘Ï†ÌÈÚˆÓ‡‰†ÏÎ·†¨·ÂÎÈÚ†‡ÏÏÂ†„ÈÓ†ÂÂ·˘Á
„ÈÓ†ÚÈ„Â‰Ï†ÁÂ˜Ï‰†·ÈÈÁ˙Ó†ÔÎ†ÆÏÂ˜ÈÚ‰†˙¯Ò‰
‰¯Ù‰†¯·„·†ÌÈ·ÈÈÁ‰†Ï˘†‰ÚË†ÏÎ†ÏÚ†˜·Ï
ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂÎÊ†ÏÚ†ÚÈÙ˘‰Ï†‰ÏÂÏÚ‰†¨ÁÂ˜Ï‰†ÌÚËÓ
ÏÚ†ËÂ˜Ï† ·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰† ÆÌÈÙÒÎ‰†˙Ï·˜Ï
Ì˘Ï†ÌÈÚˆÓ‡‰†ÏÎ·†¨·ÂÎÈÚ†‡ÏÏÂ†„ÈÓ†¨ÂÂ·˘Á

Æ¯ÂÓ‡Î†‰ÚË†ÏÎ†˜ÂÏÈÒ

±πÆ±∞Æ≥

ÚÈ‚‰†Ì¯Ë†¨ÌÈÙÒÎ†˙ÈÈ·‚Ï†˙ÂÈÂÎÊ‰†˘ÂÓÈÓ†ÔÓÊ·˘†‰¯˜Ó·
Â‡†¨®Ì‰Ó†˜ÏÁ†Â‡©†ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘†ÔÂÚ¯Ù‰†ÔÓÊ
˜·‰†‰È‰È†¨„·Ï·†È‡˙·†˜·Ï†ÂÚÈ‚È†®Ì‰Ó†˜ÏÁ†Â‡©†Ì‰˘
˙Â‡ˆÂ‰‰†ÏÎ†ÈÂÎÈ†¯Á‡Ï©†‰È·‚‰†ÌÂÎÒÓ†˙ÂÎÏ†È‡˘¯
ÌÈÓÂÎÒ‰†ÈÂÒÈÎÏ†˜ÈÙÒÈ˘†ÌÂÎÒ†¨®˜·‰†Ï˘†„¢ÂÚ†Ë¢Î˘Â
ÌÂÁË·Ï†˜·Ï†„·ÚÂ˘Ó†‰È‰È†‰ÎÂÈ˘†ÌÂÎÒ‰Â†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰
ÆÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘†Ì˜ÂÏÈÒÏ†˜·‰†È„È·†¯‡˘ÈÂ
ÂÎÂÈ˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†˙¯·Ú‰Ï†˜·‰†ÌÈÎÒÈ†¨ÁÂ˜Ï‰†˙˘˜·†ÈÙÏ
˙ÂÂ„˜Ù˘†„·Ï·Â†„ÚÂÓ†È¯ˆ˜†ÌÈÈÏ˜˘†˙ÂÂ„˜ÙÏ†¨¯ÂÓ‡Î

Æ˜·Ï†Â„·ÚÂ˘È†‰Ï‡

±πÆ±±

ÂÂ·˘Á†˙ÂÎÊÏ†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†Ï·˜È†Â‡†Ï·È˜†˜·˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†‰ÏÂÁ˙†¨ÔÚËÓ†È¯Ë˘

Æ≤∞ÔÚËÓ†È¯Ë˘

ÔÚËÓ†È¯Ë˘†ÏÏÂÎ†¢ÔÚËÓ†È¯Ë˘¢†ÁÂÓ‰†‰Ê†≤∞†ÛÈÚÒ·
ÏÚ†˙ÂÏÚ·†˙Â„ÂÚ˙†¨‡Â‰˘†‚ÂÒ†ÏÎÓ†ÌÈÈ¯ÈÂÂ‡†Â‡ØÂ†ÌÈÈÓÈ
˙ÂÏ·˜†¨˙Â¯ÂÁÒ†ÁÂÏ˘Ó†˙Â„ÂÚ˙†¨‰ÒÁ‡†˙Â„ÂÚ˙†¨˙Â¯ÂÁÒ
ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†¯ÁÒ·†ÌÈ˘Ó˘Ó‰†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÎÓÒÓ†Â‡†¨¯‡Â„
˙Â¯ÂÁÒ†Ï˘†ÈÓÂ‡ÏÈ·†ÁÂÏ˘Ó†ÏÚ†ÌÈ„ÈÚÓ‰Â†®ÛÈ˜Ú†Â‡†̄ È˘È©
ÁÂÏÈ˘Ï†Â‡†¯Â‚È˘Ï†˙Â„ÚÂÈÓ‰†˙Â¯ÂÁÒ·†˙ÂÏÚ·†ÏÚ†Â‡ØÂ

Æ¯ÂÓ‡Î†ÂÁÏ˘†¯˘‡†Â‡

≤∞Æ±

ÌÈÒÁÈÈ˙Ó‰†ÔÚËÓ†È¯Ë˘†˜¯Â†Í‡†˜·Ï†¯ÂÒÓÈ†ÁÂ˜Ï‰
˙ÂÓÊ‰†ÈÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†Â‡†˙‡Ó†ÂÓÊÂ‰˘†˙Â¯ÂÁÒÏ
˙Â¯ÂÁÒÏ†̃ ¯Â†Í‡†ÌÈÒÁÈÈÁ˙Ó‰Â†̈ Û˜Â˙†È¯·†̄ ÎÓ†ÈÓÎÒ‰†Â‡
Ï˘†Â˙ÂÏÚ··†˙ÂÈ‰Ï†˙Â„È˙Ú‰†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â˙ÂÏÚ··˘
ÏÎ†Â‡†ÏÂ˜ÈÚ†¨„Â·Ú˘†ÏÎÓ†˙ÂÈ˘ÙÂÁÂ†˙ÂÈ˜†Ô‰˘Î†¨ÁÂ˜Ï‰
ËÚÓÏ†¨®˙Â¯ÂÁÒ‰†˜ÙÒ†˙Â·¯Ï©†È˘ÈÏ˘†„ˆ†Ï˘†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ

Æ˜·‰

≤∞Æ≤

¨ÔÚËÓ‰†È¯Ë˘†˙¯ÈÒÓ·†˜·Ï†Ô˙È‰†ÔÂÎ˘Ó‰Â†„Â·Ú˘‰
¨ÌÈÒÁÈÈ˙Ó†Ì‰†Ô‰ÈÏ‡˘†˙Â¯ÂÁÒ‰†¨ÌÈËÓÂ˜Â„‰†ÏÚ†ÏÂÁÈ
ÂÓÏÂ˘È˘†ÁÂËÈ·‰†ÈÏÂÓ‚˙†¨Ô‰Ó†˙Â¯ÈÎÓ‰†ÏÎ†Ï˘†‰¯ÂÓ˙‰
ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†˙Â¯Á‡†˙ÂÈÂÎÊ†ÏÎÂ†¨®ÂÓÏÂ˘È†¯˘‡ÎÂ†Ì‡©†ÔÈ‚·

ÆÔ˙¯ÂÓ˙Â†˙Â¯ÂÓ‡‰†˙Â¯ÂÁÒÏ†˙ÂÚ‚Â‰

≤∞Æ≥

˙Â¯ÂÁÒ‰†ÁÂËÈ· ≤∞Æ¥

ÔÁÂËÈ··†ÍÈ˘ÓÈÂ†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†ÁË·È†ÁÂ˜Ï‰
Ô„·‡†˙Â·¯Ï†¨ÌÈÂÎÈÒ‰†ÏÎ†„‚Î†¨‡ÏÓ‰†ÔÎ¯Ú·
ÈÂÎÈÒ†¨®¯ÈÂÂ‡·Â†ÌÈ·†¨‰˘·È·©†Í¯„·†ÌÈ˜Ê†Â‡
ÌÈ¯Á‡†ÌÈ˜ÊÂ†‰·È‚† ¨˙ÂÓÂ‰Ó† ¨˘‡† ¨‰ÓÁÏÓ
˜·‰˘†ÌÈÁË·Ó‰†Ì˙Â‡†Ïˆ‡Â† ¨ÔÈÈˆÈ†˜·‰˘
ÁÂ˜Ï‰†Æ˘Â¯„È†˜·‰˘†ÌÈ‡˙‰†Ì˙Â‡†ÈÙÏÂ†¯˘‡È
˙·ÂËÏ†ÁÂËÈ·‰†˙ÒÈÏÂÙ†˙‡†¯È·ÚÈ†Â‡†‰ÁÓÈ†¨·ÒÈ
„Â·Ú˘†ÛÈÚÒ†˙ÏÏÎ‰Ï†‚‡„È†ÔÈÙÂÏÁÏ†Â‡†˜·‰
˜·‰˘† ÈÙÎ† ¨˜·‰†˙·ÂËÏ†ÁÂËÈ·‰†˙ÒÈÏÂÙ·
Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†¨˜·Ï†‡ÈˆÓÈÂ†¨¯Á·È
˙ÂÏ·˜‰† ˙‡Â† ÁÂËÈ·‰† ˙ÒÈÏÂÙ† ˙‡† ¨˜·‰
˜·‰†ÆÁÂËÈ·‰†˙ÈÈÓ¯Ù†ÌÂÏ˘˙†˙‡†˙Â¯˘‡Ó‰
˙‡†ÂÓˆÚ·†ÁË·Ï†≠†·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†≠†È‡˘¯†‰È‰È

≤∞Æ¥Æ±

≠†∑†≠

ÌÈ‡˙‰†ÈÙÏÂ†ÌÂÎÒ·†̈ ÌÈÂÎÈÒ‰†ÏÎ†„‚Î†̈ ˙Â¯ÂÁÒ‰
Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†˜·Ï†ÌÏ˘È†ÁÂ˜Ï‰Â†¨ÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ˘
ÏÎ†˙‡Â†ÁÂËÈ·‰†ÈÓ„†˙‡†¨˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰
‡ÈˆÂÈ˘†Â‡†‡ÈˆÂ‰†˜·‰˘†˙Â¯Á‡‰†˙Â‡ˆÂ‰‰
‰˙ÂÚÓ˘ÓÎ†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†ÛÂ¯Èˆ·†¨ÍÎÏ†¯˘˜·
‰˜ÂÏÈÒÏ†„ÚÂ†‰‡ˆÂ‰‰†ÍÈ¯‡˙Ó†¨ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·
˜·‰†˙‡†¯ËÂÙ†ÁÂ˜Ï‰†ÆÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‡ÏÓ‰
˙‡†¯„ÒÈ†‡Ï†˜·‰˘†‰¯˜Ó·†˙ÂÈ¯Á‡†ÏÎÓ†˘‡¯Ó
ÔÙÂ‡·†Â‡†ÌÂÎÒ·†Â˙Â‡†¯„ÒÈ†‡Ï˘†Â‡†ÁÂËÈ·‰
„Ú·†ÌÏ˘˙†‡Ï†ÁÂËÈ·‰†˙¯·Á˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨ÔÂÎ
Â‡†ÁÂËÈ·‰†˙¯Âˆ·†ÈÂ˜ÈÏ†˙ÓÁÓ†¨„ÒÙ‰‰†Â‡†˜Ê‰

Æ‡È‰˘†˙¯Á‡†‰·ÈÒ†ÏÎ†Â‡†‰˘È¯„†¯ÒÂÁ

ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‰˘ÚÈÈ†˙Â¯ÂÁÒ‰†ÁÂËÈ·†Ì‡†ÔÈ·
‰˘ÚÈÈ†Ì‡†ÔÈ·†¨˜·‰†È„È†ÏÚ†‰˘ÚÈÈ†Ì‡†ÔÈ·Â
ÔÈ·Â†˙¯Á‡†‰·ÈÒÓ†Â‡†‰Ê†·˙Î†˙Â˘È¯„†ÈÙ†ÏÚ
È‰˘ÏÎ†ÁÂËÈ·†˙ÒÈÏÂÙÓ†˙ÂÚ·Â‰†˙ÂÈÂÎÊ‰†Ì‡
‰Ê·†‰ÙÈÈÓ†ÁÂ˜Ï‰†¨‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†˜·Ï†Â¯·ÚÂ‰
˜·Ï˘†ÔÙÂ‡·†̈ Â‚ˆÈÈÏ†̃ ·‰†̇ ‡†̄ ÊÂÁ†È˙Ï·†ÔÙÂ‡·
ÌÚ†Ô˙ÓÂ†‡˘Ó†Ï‰Ï†˙È„ÚÏ·‰†˙ÂÎÊ‰†‰È‰˙
ÏÎ† ˙‡† ÔØ‰ÓÈÚ† ·˘ÈÈÏÂ† ÁÂËÈ·‰† ˙ÂØ˙¯·Á
˙ÂÚÈ·˙‰†·Â˘È†˙Â·¯Ï†¨˙Â¯ÂÁÒÏ†ÒÁÈ·†˙ÂÚÈ·˙‰
¯Â˙ÈÂ†Í¯„·†Í¯Âˆ‰†˙„ÈÓ·†Â‡†‰¯˘Ù†Ï˘†Í¯„·
˙‡†˙Â·‚Ï†ÔÎ†ÂÓÎÂ†¨ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂÎÊÓ†ÂÏ‡†È‡†ÏÚ
¨Ì‰Ó†ÊÊ˜Ï†Â‡†¨Ì‰·†˘Ó˙˘‰ÏÂ†ÁÂËÈ·‰†ÈÏÂÓ‚˙
ÈÂÙÈ†ÆÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†ÌÂÏ˘˙Ï
˜·‰†˙ÂÈÂÎÊÂ†¯Á‡Ó†¨¯ÊÂÁ†È˙Ï·†‡Â‰†‰Ê†ÁÎ
ÂÈ˙ÂÏÂÚÙ†ÏÚ†‰Ú„Â‰†ÁÂ˜ÏÏ†Ô˙È†˜·‰†ÆÂ·†˙ÂÈÂÏ˙

Æ‰Ê†≤∞Æ¥Æ≤†ÛÈÚÒ†ÈÙÏ

≤∞Æ¥Æ≤

˙ÂÚÈ·˙†ÏÎ†˜·‰†ÈÙÏÎ†‰ÈÈ‰˙†‡ÏÂ†ÔÈ‡†ÁÂ˜ÏÏ
ÏÏÎ‰Ó†‡ˆÂÈ†‡ÏÏÂ†‡Â‰˘†‚ÂÒÂ†ÔÈÓ†ÏÎÓ†̇ ÂÚË†Â‡ØÂ
≤∞Æ¥Æ≤†ÛÈÚÒ·†˙ÂË¯ÂÙÓ‰†˙ÂÏÂÚÙ‰Ó†‰ÊÈ‡†¨ÔÈ‚·
ÈÏÂÓ‚˙†¯È·Ú˙†È‰˘ÏÎ†ÁÂËÈ·†˙¯·Á†Ì‡†ÆÏÈÚÏ
¨˙ÂÁËÂ·Ó‰†˙Â¯ÂÁÒ‰†ÔÈ‚·†ÁÂ˜ÏÏ†Ì‰˘ÏÎ†ÁÂËÈ·
¯Â·Ú†˙ÂÓ‡·†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†‰Ï‡†ÌÈÓÂÎÒ†Â˜ÊÁÂÈ
„ÈÓ†˜·Ï†Ì¯È·Ú‰Ï†·ÈÈÁ†‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰Â†¨˜·‰

ÆÌ˙Ï·˜†ÌÚ

≤∞Æ¥Æ≥

ÁÂËÈ·Ó†¨˙Â¯ÂÁÒ‰†ÁÂËÈ·Ó†˙ÂÚ·Â‰†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÏÎ
˙ÂÈÂÎÊ‰†ÔÎÂ†¨˙Â¯ÂÁÒ‰†ÌÚ†¯˘˜·†ıÂÁ†¯ÁÒ†ÈÂÎÈÒ
±π∂±†≠†‡¢Î˘˙†¨ÌÈÈÂˆÈÙ†Ô¯˜Â†˘ÂÎ¯†ÒÓ†˜ÂÁ†ÈÙÏ
ÛÒÂ·†Â‡†ÂÓÂ˜Ó·†‡Â·È˘†˜ÂÁ†ÏÎ†˙Â‡¯Â‰†ÈÙÏ†Â‡
‰Ï‡†ÏÎ†≠†ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†Û˜Â˙·†ÂÈ‰È˘†ÈÙÎ†¨ÂÈÏ‡
‡ÏÓ‰†ÔÂÚ¯ÙÏ†ÔÂÁË·†ÍÂ˙·†˜·Ï†‰Ê·†˙Â„·ÚÂ˘Ó
ÍÎÈÙÏÂ†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Ï˘†˜ÈÈÂ„Ó‰Â
¯¯·˙È†Ì‡†¨˜·‰†˙‡†˙ÂÙ˘Ï†·ÈÈÁ†ÁÂ˜Ï‰†‡‰È

Æ˙¯Á‡

≤∞Æ¥Æ¥

ÌÈÈÂÈ˘·†¨ÏÂÁÈ†¨ÏÈÚÏ†±±Æ∑≠Â†±±Æ∂†ÌÈÙÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰
≤∞Æ¥†ÛÈÚÒ†ÈÙÏ†˙Â¯ÂÁÒ‰†ÁÂËÈ·†ÏÚ†¨ÌÈ·ÈÈÂÁÓ‰

Æ‰ÊÏ

≤∞Æ¥Æµ

Ì˙ÂÂÎÂ†Ì˙Â˙ÈÓ‡Ï†‰‡ÏÓ†˙ÂÈ¯Á‡†ÂÓˆÚ†ÏÚ†Ï·˜Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÌÈÎÓÒÓ‰† ¯˙ÈÂ† ˙ÂÂ·˘Á‰† ¨ÔÚËÓ‰† È¯Ë˘† ÈË¯Ù† Ï˘
Ï˘†Ì˙ÂÂÎÂ†Ì˙Â˙ÈÓ‡ÏÂ†¨˙Â¯ÂÁÒ‰†ÁÂÏ˘Ó·†ÌÈ¯Â˘˜‰

ÆÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†Ï˘†ÌÈË¯Ù‰†¯˙È†Ï˘Â†˙ÂÓÈ˙Á‰

≤∞Æµ

Â‡†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†ÂØ‰„ÙÈ†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†Â‡†‰Â˜‰Â†‰¯˜Ó·
Â‡†˜·Ï†Â¯ÊÁÂÈ†Â‡†Â¯‡˘È†˙Â¯ÂÁÒ‰˘†¯Á‡†‰¯˜Ó†ÏÎ·
¨ı¯‡·†Â‡†ı¯‡Ï†ıÂÁ·†Ô¯ÎÓÏ†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†≠†ÂÈÎÂÒÏ
¨˙¯Á‡†‰¯Âˆ·†Â‡†ÈË¯Ù†‰ÊÂÁ†È„È†ÏÚ†Â‡†˙È·ÓÂÙ†‰¯ÈÎÓ·
ÏÎ†ÆÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ˘†ÈÙÎ†‰Â˜†ÏÎÏÂ†ÌÈ‡˙‰†ÈÙÏÂ†¯ÈÁÓ·
ÏÎ·†Â‡†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙¯ÊÁ‰·†Â‡†‰¯ÈÎÓ·†˙ÂÎÂ¯Î‰†˙Â‡ˆÂ‰‰
¨ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†‰ÏÂÁ˙†¨Ô˙¯ÂÓ˙†Â‡†˙Â¯ÂÁÒÏ†Ú‚Â‰†¨¯Á‡†ÔÈÚ

ÍÈ¯‡˙Ó†¨ÏÈÚÏ†µ†ÛÈÚÒ·†·Â˜‰†¯ÂÚÈ˘·†˙È·È¯†ÛÂ¯Èˆ·

≤∞Æ∂



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†∏†≠

‰È‰È†˜·‰†ÆÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‡ÏÓ‰†‰˜ÂÏÈÒÏ†„ÚÂ†‰‡ˆÂ‰‰
˙Â‡ˆÂ‰†Â‡†ÌÈ˜Ê†¨ÌÈ„ÒÙ‰Ï†‡È‰˘†˙ÂÈ¯Á‡†ÏÎÓ†¯ÂËÙ
Ì‡†„·ÏÓ†≠†ÔÚËÓ†È¯Ë˘†Ô„·‡†˙ÓÁÓ†ÁÂ˜ÏÏ†ÂÓ¯‚ÈÈ˘
˙Â¯ÂÁÒ‰†Ô„·‡†Â‡†≠†˜·‰†„ˆÓ†È˙·¯†˙ÂÏ˘¯†ÁÎÂ˙
Â‡†¨ÌÈÏÊÂÓ†ÌÈ¯ÈÁÓ·†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙¯ÈÎÓ†˙ÓÁÓ†Â‡†Ô˙˘ÈË
˙¯·Ú‰† È‡† Â‡†˙Ï·˜† È‡† Â‡†Ï‡¯˘ÈÏ† Ô˙¯ÊÁ‰†˙ÓÁÓ
Æ‰·ÈÒ†ÏÎÓ†Â‡†ÌÈËÙ˘Ó†˙˘‚‰†Â‡†Ô˙¯ÂÓ˙†Â‡†˙Â¯ÂÁÒ‰

ÌÈÏÁ† ÔÚËÓ† È¯Ë˘†˙ÈÈ·‚† ÏÚ† ÈÎ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÂ„È
¯ÁÒÓ‰†˙Î˘Ï†˙Â˜˙†Ï˘†ÌÈ„ÈÁ‡‰†ÌÈÏÏÎ‰
"I.C.C. UNIFORM RULES FOR† ˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰
COLLECTIONS" (1995 REVISION), I.C.C.

˘„ÁÓ†ÂÓÒ¯ÂÙÈ†Â‡†ÂÂ˘È†Â‡†Û˜Â˙·†ÂÈ‰È˘†ÈÙÎ
Æ˙ÚÏ†˙ÚÓ†‰Â˘†Â‡†¯Á‡†Ì˘†ÏÎ·

≤∞Æ∑
≤∞Æ∑Æ±

ÌÈÈÂÈ˘·†ÂÏÂÁÈ†̈ ÔÏ‰Ï†≤±†ÛÈÚÒ·†ÂÚ·˜˘†̇ Â‡¯Â‰‰
ÈÙÏ†ÔÚËÓ†È¯Ë˘†ÏÚ†Ì‚†ÔÈÚ‰†ÈÙÏ†ÌÈ·ÈÈÂÁÓ‰

Æ‰Ê†≤∞†ÛÈÚÒ

≤∞Æ∑Æ≤

¨ÁÂ˜Ï‰†˙˘˜·†ÈÙÏÂ†ÔÓÊÏ†ÔÓÊÓ†¨ÁÂ˙ÙÏ†ÌÈÎÒÈ†˜·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†ÂÏÂÁÈ†¨È¯ËÓÂ˜Â„†È‡¯˘‡

Æ≤±ÌÈÈ¯ËÓÂ˜Â„†ÌÈ‡¯˘‡

‰Â˘‡¯‰†‰‚ˆ‰‰†˙Ú˘·†¨˜·Ï†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó††ÁÂ˜Ï‰
˙‡†¨˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†Â‡†ÌÈËÓÂ˜Â„‰†Ï˘
¯˘˜·†ÂÈ‚ÈˆÂ†ÂÈÎÂÒ†¨˜·‰†È¢Ú†ÂÓÏÂ˘˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ
¨‰Ï·Â‰†ÈÓ„†ÏÏÂÎ†¨ÌÈ·ÂÈÁ‰†ÏÎ†ÌÚ†„ÁÈ†¨ÔÂ„‰†È‡¯˘‡Ï
ÌÈ¯Á‡†ÌÈ¯ÒÓ†˙Â‡ˆÂ‰†¨ÌÈ˜¯·Ó†¨‰ÒÁ‡†ÈÓ„†¨ÁÂËÈ·†ÈÓ„
ÈÓ„†ÔÎÂ†≠†ßÂ„ÎÂ†‰ÈÏÈÓÈÒ˜Ù†¨SWIFT†≠†‰Èˆ˜ÈÂÓÂ˜ÏË·
¨ÌÈÎÂÒ†È·ÂÈÁÂ†˙Â‡ˆÂ‰†≠†ßÂ„ÎÂ†˙Â¯„Ï·†≠†ÈÓÂ‡ÏÈ·†ÁÂÏ˘Ó
ÈÙ†ÏÚ†ÌÈ‚‰Â‰†ÌÈÒÈÓÂ†ÌÈÏËÈ‰†¨˙Â¯‚‡†¨˙ÂÏÓÚ†ÛÂ¯Èˆ·
Ï·Â˜Ó‰†¯ÂÚÈ˘‰†ÈÙ†ÏÚ†¨·˙Î†Â‡†ÔÈ„†¯„Ú·Â†¨·˙Î†Â‡ØÂ†ÔÈ„
ÏÎ·†˜·‰†˙‡†˙ÂÙ˘ÏÂ†˙ÂˆÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†·ÈÈÁ˙Ó†ÔÎ†Æ˜··
¨˙Â˘È¯„Â†˙ÂÚÈ·˙†¨ÌÈÈ˜ÂÁ†ÌÈ„Úˆ†¯‡˘Â†ÌÈËÙ˘Ó†ÔÈ‚·†˙Ú
Â‡†È¯ËÓÂ˜Â„‰†È‡¯˘‡‰Ó†ÌÈÚ·Â‰† ¨˙Â‡ˆÂ‰Â†ÌÈ˜Ê
ÌÈÓÂÎÒ‰† ÏÎ† ˙‡†˜·Ï† ¯ÈÊÁ‰ÏÂ† ¨ÂÈÏ‡†ÌÈÒÁÈÈ˙Ó‰
˙È·¯ÈÓ† ˙È·È¯† ˙ÙÒÂ˙·† ˙‡ÊÂ† ¨¯ÂÓ‡Î† ˙Â‡ˆÂ‰‰Â
˜·‰†È„È†ÏÚ†ÌÂÏ˘˙‰†ÌÂÈÓ†¨ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†‰˙ÂÚÓ˘ÓÎ

ÆÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†ÏÚÂÙ·†ÌÂÏ˘˙Ï†„ÚÂ

≤±Æ±

˜·Ï† Â˘Ó˘È†Ì‰·†˙Â¯ÎÊ‰†˙Â¯ÂÁÒ‰Â†ÌÈËÓÂ˜Â„‰
¯˙È†ÏÎÂ†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÏÎ†˙¯ÊÁ‰Ï†„Ú† ÔÂÎ˘ÓÎÂ† ÔÂÁË·Î
ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†ÏÎ†„Ú·†ÔÎÂ†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰
˙ÂÓÈÈ˜†‰ÈÈ‰˙˘†Â‡†ÌÂÈÎ†˙ÂÓÈÈ˜‰†¨‡Â‰˘†‚ÂÒÂ†ÔÈÓ†ÏÎÓ
Ô‰˘†ÔÈ·Â†¨Â‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†ÔÂÚ¯ÙÏ†˙Â„ÓÂÚ†Ô‰˘†ÔÈ·†¨„È˙Ú·
ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Ï˘†‡ÏÓ‰†ÌÂÏ˘˙Ï†„Ú†¨Â‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†È‡˙†ÏÚ

ÆÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‰Ï‡‰

≤±Æ≤

¨ÂÈ‚Èˆ†Â‡†ÂÈÎÂÒ†¨˜·‰†È„ÈÏ†ÔÚËÓ†È¯Ë˘†Ï˘†Ì˙¯ÈÒÓ
ÆÌ‰·†˙Â¯ÎÊ‰†˙Â¯ÂÁÒ‰†Ï˘†Ô˙¯ÈÒÓÎ†·˘ÁÈ˙

¨˜·Ï†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†˙‡†ÌÏ˘È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó·
˜·‰†Ï˘†ÂÁÂÎ†˙‡†‰Ê·†‰ÙÈÈÓ†ÁÂ˜Ï‰†¨˜·‰†˙˘È¯„†ÈÙÏ
ÔÚËÓ‰†¯Ë˘†˙‡†Â‡ØÂ†˙Â¯ÂÓ‡‰†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†¯ÂÎÓÏ
‰ÊÂÁ†È„È†ÏÚ†Â‡†˙È·ÓÂÙ†‰¯ÈÎÓ·†¨‰¯ÈÒÓ‰†˙„Â˜Ù†Â‡ØÂ
˘Ó˙˘‰ÏÂ†¨˜·‰†ÈÈÚ†˙Â‡¯†ÈÙÏ†¨˙¯Á‡†‰¯Âˆ·†Â‡†ÈË¯Ù
·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰Â†̈ ˜·‰†ÈÙÏÎ†ÂÈ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†̇ Ë˜‰Ï†ÔÂÈ„Ù·
Â‡†‰ÚÈ‚Ó‰†‰¯˙È†ÏÎ†¨‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†¨˜·Ï†ÌÏ˘Ï
ÈÏÂÓ‚˙†ÏÎ†˙ÈÈ·‚†Â‡ØÂ†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙¯ÈÎÓ†¯Á‡Ï†˜·Ï†ÚÈ‚˙˘
ÁÂ˜Ï‰†Æ˙Â¯ÂÓ‡‰†˙Â¯ÂÁÒÏ†Ú‚Â·†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÙÒÎ†Â‡†ÁÂËÈ·
Â‡†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†¯ÂÎÓÏ†·ÈÈÂÁÓ†‰È‰È†‡Ï†˜·‰˘†¯È‰ˆÓ
¯Á‡†Â‡†ÁÂËÈ·†Ï˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†ÚÂ·˙Ï†Â‡†ÔÚËÓ‰†¯Ë˘†˙‡
˜·‰Ó†ÚÂ·˙Ï†˙ÂÎÊ†ÏÎ†ÁÂ˜ÏÏ†‰È‰˙†‡ÏÂ†¨Ì˙È‡†¯˘˜·

Æ‰Ï‡†ÌÈ˘ÚÓ·†¯Â‚ÈÙ†Â‡†Ï„ÁÓ†ÏÎÏ†¯˘˜·†‰ÓÂ‡Ó

≤±Æ≥

PUBLICATION No. 522

ÌÈ‡¯Á‡†ÂÈ‰È†‡Ï†ÂÈ‚ÈˆÂ†ÂÈÎÂÒ†¨˜·‰˘†ÌÈÎÒÓ†ÁÂ˜Ï‰
ÏÎ† Ï˘†˙¯Á‡†˙ÂÎÈ‡† ÏÎ† Â‡†˜ÂÈ„† ¨Û˜Â˙† ¨˙Â˙ÈÓ‡Ï
‡È‰˘†ÂÊÈ‡†„Ú·†Â‡†Ì‰ÈÏÚ†·ÒÈ‰†‰ÊÈ‡†Ï˘†Â‡†¨ËÓÂ˜Â„
¨‰È˙Â‡¯Â‰† ¨‰È‡˙†ÏÚ†‡Ï†ÔÎÂ† ¨Ì‰·†‰ÏÂÏÎ‰†‰ÈÚË‰
¨Ô˙ÂÎÈ‡†¨Ô˙ÂÓÎ†ÏÚ†‡ÏÂ†¨ÁÂËÈ·†˙ÒÈÏÂÙ†ÏÎ†Ï˘†‰Î˙Â
ÏÎ†Â‡†˙Â¯ÂÁÒ‰†Ï˘†Ô‰È˙Â„ÈÓ†Â‡†ÔÂÓÈÒ†¨ÔÏ˜˘Ó†¨Ô·ˆÓ
‰Ï‡†ÌÈ¯·„Ï†Ú‚Â·†‰ÓÂ‡Ó†Ú·˙È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰Â†¨Ô‰Ó†˜ÏÁ
Â‡†˜ÂÈ„†¯ÒÂÁ†Â‡†˙ÂÚË†ÏÎÏ†Ú‚Â·†Â‡†¨Ì‰Ï†‰ÓÂ„·†Â‡
¨˙Â¯ÂÁÒ†Â‡†ÌÈËÓÂ˜Â„·†ÌÈ˜ÒÂÚ‰†ÌÈÏÏÎ†ÏÎÓ†‰ÈËÒ
Ï¢Î†˜·Ï†ÌÂÏ˘˙†ÏÎ†ÚÂÓÏ†Â‡†·ÎÚÏ†¨˙ÂÁ„Ï†ÌÈÏÂÏÚ‰
ÈÙÏÎ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†˙‡†‡È‰˘†‰¯Âˆ†ÏÎ·†˙Â˘Ï†Â‡
¯ËÂÙ†ÁÂ˜Ï‰Â†¨‰Ï‡†ÌÈÓÂÎÒ†ÌÂÏ˘˙†È¯Á‡†Â‡†ÈÙÏ†¨˜·‰
ÌÚ†¯˘˜·†˙ÂÈ¯Á‡†ÏÎÓ†¨ÂÈ‚ÈˆÂ†ÂÈÎÂÒ†¨˜·‰†˙‡†‰Ê·

ÆÏ¢‰

≤±Æ¥

‡Ï†¨‰¯·Ú‰Ï†ÌÈ˙È†ÌÈ‡†‰Ï‡†ÌÈÈ¯ËÓÂ˜Â„†ÌÈ‡¯˘‡
˜·‰†˙ÓÎÒ‰·†‡Ï‡†¨ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‡ÏÂ†ÌÈ·ËÂÓ‰†È¢Ú

Æ·˙Î·Â†˘‡¯Ó

≤±Æµ

¨˜·‰†È¢Ú†ÂÚˆÂ·È†‰Ï‡†ÌÈ‡¯˘‡†ÍÓÒ†ÏÚ†ÌÈÓÂÏ˘˙‰
Æ˜·‰†˙¯È¯·†ÈÙÏ†¨ÂÈ‚Èˆ†Â‡†ÂÈÎÂÒ

≤±Æ∂

Æ®ÏËÂ·Ó© ≤±Æ∑

ÌÏ˘Ï†¨·ÈÈÁ†‰È‰È†‡Ï†Í‡†¨ÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ†Ì‡†¨È‡˘¯†˜·‰
ÁÈË·‰Ï†È„Î†˙ÂˆÂÁÏ†¨ÔÓÊÂ†˙Ú†ÏÎ·†¨Â·˘ÁÈÈ˘†˙Â‡ˆÂ‰‰
ÁÂ˜Ï‰Â†¨·ÂË†·ˆÓ·Â†Ô˙ÂÓÏ˘·†¨˙Â¯ÂÁÒ‰†Ï˘†Ô˙Ú‚‰†˙‡
ÆÂ˙˘È¯„†ÈÙÏ†‰Ï‡†˙Â‡ˆÂ‰†ÌÂÎÒ†˙‡†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó

≤±Æ∏

˙¯‚ÒÓ·†˜·‰†Ì˘†ÏÚ†‡ˆÂ‰˘†ÔÚËÓ‰†¯Ë˘Â†‰¯˜Ó·
ÁÂ˜Ï‰†·ÈÈÁ˙Ó†¨ÁÂ˜Ï‰†È„ÈÏ†ÚÈ‚‰†¨È¯ËÓÂ˜Â„‰†È‡¯˘‡‰
˜·‰†˙·Ò‰†˙‡†Ï·˜Ï†ÈÏ·Ó†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†¯¯Á˘Ï†‡Ï˘

Æ˙¯Á‡†Í¯„·†ÍÎÏ†˜·‰†˙ÓÎÒ‰†Â‡†ÔÚËÓ‰†¯Ë˘†ÏÚ

≤±Æπ

‡Ï†Í‡†≠†ÌÈØÈ‡˘¯†®˜·‰†˙¯È¯·†ÈÙÏ©†˜·‰†Â‡†ÁÂ˜Ï‰
‰ÓÁÏÓÂ†ÌÈ†ÈÂÎÈÒ†„‚Î†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†ÁË·Ï†≠†ÌÈØ·ÈÈÁ
ÂÈÏÚ†ÈÎ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„Â‰†˜·‰˘†‰¯˜Ó·†Æ¯Á‡†ÁÂË·†ÏÎÂ
˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†ÁËÈ·†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰Â†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙‡†ÁË·Ï
È¢Ú†ÚˆÂ·†ÁÂËÈ·‰˘†‰¯˜Ó·†Â‡†˜·‰†ÔÂˆ¯†˙ÂÚÈ·˘Ï
‰Ï‡†ÌÈÁÂËÈ·†˙Â‡ˆÂ‰·†˙‡˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰†¨˜·‰

ÆÍÎÏ†¯˘˜·†‡ÈˆÂ‰†˜·‰˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†˜·Ï†ÌÏ˘ÏÂ

≤±Æ±∞

˙˘˜·Ï†ÔÈ·†¨‰·Â¯Ú†ÈÒÁÓ·†ÂÒÁÂ‡†˙Â¯ÂÁÒ‰Â†‰¯˜Ó·
‰ÒÁ‡‰†˙Â‡ˆÂ‰†ÂÏÂÁÈ†¨˜·‰†˙ËÏÁ‰†ÈÙÏ†ÔÈ·Â†ÁÂ˜Ï‰

ÆÁÂ˜Ï‰†ÏÚ

≤±Æ±±

È˘ÚÓ†·˜Ú†Â·ÎÚ˙È†Â‡†ÂËÂÈ†¨Â˜¯ÂÙÈ†˙Â¯ÂÁÒ‰˘†‰¯˜Ó·
ÁÂ˜Ï‰†¨˙¯Á‡†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†Â‡†˙ÂÈˆ˜Ò†Â‡ØÂ†‰ÓÁÏÓ
Ï˘†‰Â˘‡¯‰†‰‚ˆ‰‰†˙Ú˘·†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó
ÆÏÈÚÏ†≤±Æ±†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡†ÌÈËÓÂ˜Â„‰

≤±Æ±≤

ÛÂÙÎ·Â†¨ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†·˙Î·Â†˘‡¯Ó†ÌÎÒÂÈ†Ì‡†„·ÏÓ
˜·‰†˙‡†·ÈÈÁ˙†‡Ï†¨˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†ÏÎ†ÈÂÏÈÓÏ
È¯Á‡†‡Ï‡†¨È¯ËÓ˜Â„‰†È‡¯˘‡‰†˙ÁÈ˙ÙÏ†‰‡¯Â‰†ÏÎ

Æ˜·‰†È„È†ÏÚ†·˙Î·†‰¯Â˘È‡

≤±Æ±≥



∫˙ÂÈ¯Á‡†ÏÎÓ†˜·‰†˙‡†¯ËÂÙ†ÁÂ˜Ï‰ ≤±Æ±¥

¨˜·‰†È¢Ú† ¨Ï„ÁÓ†Â‡†‰˘ÚÓ†ÏÎ†Ï˘†‰¯˜Ó·
È‡¯˘‡‰†ÏÂËÈ·† ÔÈ‚·†˙Â·¯Ï† ¨ÂÈ‚ÈˆÂ† ÂÈÎÂÒ
·Â¯ÈÒ†Â‡†¨Â˙ÂÓÏ˘·†Â‡†Â˜ÏÁ·†È¯ËÓÂ˜Â„‰
ÏÎ†˙‡ÙÓ†¨ÌÂÏ˘˙†˙‡¯Â‰†‡È‰˘†ÂÊÈ‡†„·ÎÏ
Â‡†‰ÓÁÏÓÓ†‰‡ˆÂ˙Î†¨‰ÓÁÏÓ†ÈÂÎÈÒ†˙ÂÏ·‚‰
‰È‰˘†˙¯Á‡†Â‡†‰Â˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†Â‡†‰È˙Â‡ˆÂ˙

Æ˜·‰†˙ËÈÏ˘Ï†ıÂÁÓ

≤±Æ±¥Æ±

ÏÂËÈ·† Â‡†˙Â¯ÂÁÒ‰†˙¯ÈÒÓ† È‡†Ï˘†‰¯˜Ó·
‰ÓÁÏÓÓ†‰‡ˆÂ˙Î†¨‰ÓÁÏÓ†ÈÂÎÈÒ†„‚†ÁÂËÈ·‰

Æ‰È˙Â‡ˆÂ˙†Â‡

≤±Æ±¥Æ≤

ı¯‡·†‡Â‰˘†ÔÂ·˘Á†ÏÎ·†˜·‰†˜ÈÊÁÈ†Â·†ÛÒÎ†ÌÂÎÒ†ÏÎ
ÈÙÏ†Á˙Ù˘†È¯ËÓÂ˜Â„†È‡¯˘‡Ï†¯˘˜·†Ì˘†˜ÊÁÂÓ‰†¨‰¯Ê
˜·‰†˙¯‰ˆ‰†ÆÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†ÂÂÎÈÒ†¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â˙„Â˜Ù
˜ÊÁÂ‰†≠†‰ÊÎ†È‡¯˘‡†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ÌÂÎÒÏ†„Ú†≠†ÌÂÎÒ†ÏÎ˘

ÆÂÊ†‰„·ÂÚ†Ï˘†‰ÁÎÂ‰Î†˘Ó˘˙†¨¯ÂÓ‡Î

≤±Æ±µ

≤±Æ±∂
ÌÈÏÁ†ÌÈÈ¯ËÓÂ˜Â„†ÌÈ‡¯˘‡†ÏÚ†ÈÎ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÂ„È
¯ÁÒÓ‰†˙Î˘Ï†˙Â˜˙†Ï˘†ÌÈ„ÈÁ‡‰†ÌÈÏÏÎ‰

Æ˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰

˘„ÁÓ†ÂÓÒ¯ÂÙÈ†Â‡†ÂÂ˘È†Â‡†Û˜Â˙·†ÂÈ‰È˘†ÈÙÎ
Æ˙ÚÏ†˙ÚÓ†‰Â˘†Â‡†¯Á‡†Ì˘†ÏÎ·

≤±Æ±∂Æ±

ÂÏÂÁÈ† ¨ÏÈÚÏ† ≤∞† ÛÈÚÒ·† ÂÚ·˜˘† ˙Â‡¯Â‰‰
ÌÈ‡¯˘‡†ÏÚ†Ì‚†ÔÈÚ‰†ÈÙÏ†ÌÈ·ÈÈÂÁÓ‰†ÌÈÈÂÈ˘·

Æ‰Ê†≤±†ÛÈÚÒ†ÈÙÏ

≤±Æ±∂Æ≤

ÌÚÙ†È„Ó†·Â¯ÚÏ†¨ÁÂ˜Ï‰†˙˘˜·†ÈÙÏ†ÌÈÎÒÈ†˜·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÌÏÂÎ©†ÌÈ¯Á‡†˙·ÂËÏ†Â‡ØÂ†ÌÈÈËÙ˘Ó†ÌÈÙÂ‚†Â‡ØÂ†ÌÈ˘‡†˙·ÂËÏ
˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†¯Â·Ú†ÔÈ·†¨®¢‰˘Â‰¢†∫‰Ê†≤≤†ÛÈÚÒ·†„¯Ù·Â†„ÁÈ·
ÌÈ˘‡†ÌÚ†„¯Ù·Â†„ÁÈ·†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†¯Â·Ú†ÔÈ·Â†ÁÂ˜Ï‰
ÌÈÙÂ‚†Â‡†ÌÈ¯Á‡†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†¯Â·Ú†Â‡†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÈËÙ˘Ó†ÌÈÙÂ‚†Â‡
≤≤†ÛÈÚÒ·†„¯Ù·Â†„ÁÈ·†ÌÏÂÎ©†ÁÂ˜Ï‰†ÌÈ‡˘†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÈËÙ˘Ó

∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†ÂÏÂÁÈ†¨®¢·ÈÈÁ‰¢†∫‰Ê

Æ≤≤˙ÂÈ‡˜·†˙ÂÈÂ·¯Ú

ÔÈ‚·†˙Ú†ÏÎ·†˜·‰†˙‡†˙ÂÙ˘ÏÂ†˙ÂˆÙÏ†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
¨ÌÈ˜Ê†¨˙Â˘È¯„Â†˙ÂÚÈ·˙†¨ÌÈÈ˜ÂÁ†ÌÈ„Úˆ†¯‡˘Â†ÌÈËÙ˘Ó
ÌÈÚ·Â‰†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÓÂÏ˘˙†ÏÎÂ†®„¢ÂÚ†Ë¢Î˘†ÏÏÂÎ©†̇ Â‡ˆÂ‰
Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†̃ ·Ï†̃ ÏÒÏÂ†̈ ‰ÈÏ‡†ÌÈÒÁÈÈ˙Ó‰†Â‡†̇ Â·¯Ú‰Ó
˜·‰†È¢Ú†ÌÏÂ˘È˘†Â‡†˜·‰Ó†˘¯„ÈÈ˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†‰Â˘‡¯‰
ÏÎ†˙‡†˜·Ï†¯ÈÊÁ‰ÏÂ†¨‰ÈÏ‡†¯˘˜·†Â‡†˙Â·¯Ú‰†Û˜Â˙·
˙ÙÒÂ˙·†˙‡ÊÂ†¨¯ÂÓ‡Î†ÌÈÓÂÏ˘˙‰Â†˙Â‡ˆÂ‰‰†¨ÌÈÓÂÎÒ‰
ÌÂÏ˘˙‰†ÌÂÈÓ†̈ ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†‰˙ÂÚÓ˘ÓÎ†̇ È·¯ÈÓ†̇ È·È¯

ÆÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†ÏÚÂÙ·†ÌÂÏ˘˙Ï†„ÚÂ†˜·‰†È„È†ÏÚ

≤≤Æ±

ÔÓ†·ÂÈÁ†ÏÎ†ÈÎ†˜·‰†ÈÙÏÎ†‰Ê·†È‡¯Á‡Â†¯È‰ˆÓ†ÁÂ˜Ï‰
ÛÈÚÒ·†ÔÏ‰Ï©†·Â¯ÚÏ†˜·‰†˘˜·˙È†ÌÈ‚·†¯˘‡†ÌÈ·ÂÈÁ‰
‰ÈÁ·†ÏÎÓ†ÌÂ‚Ù†È˙Ï·Â†Û˜Â˙†¯·†‰È‰È†¨®¢·ÂÈÁ‰¢†∫‰Ê†≤≤

Æ‡È‰˘

≤≤Æ≤

‰˙Â‡†¯˘‡†˙Â·¯Ú‰˘†ÂÏ†ÚÂ„È†ÈÎ†‰Ê·†¯È‰ˆÓ†ÁÂ˜Ï‰
¨‰Ê†·˙ÎÏ†¯˘˜·Â†ÈÙ†ÏÚ†ÌÚÙ·†ÌÚÙ†È„Ó†˜·‰†‡ÈˆÂÈ
·˙Î†Ì‚†¨˙Â·¯Ú†‰˙ÂÈ‰Ï†ÛÒÂ·†¨˙ÂÂ‰Ï†‰ÏÂÏÚ†Â‡†‰ÂÂ‰Ó
ÁÂÓ‰†ÚÈÙÂÓ†Â·†‰Ê†·˙Î·†ÌÂ˜Ó†ÏÎ·†¨ÍÎÈÙÏ†ªÈÂÙÈ˘
ÆÚÓ˘Ó·†¢ÈÂÙÈ˘¢†Û‡†¨¢˙ÂÈÂ·¯Ú¢†Â‡†¢˙Â·¯Ú¢†¨¢·Â¯ÚÏ¢
¨¯ÂÓ‡Î†˙Â·¯Ú†‡ÈˆÂÈ†˜·‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·†ÈÎ†‰Ê·†˘‚„ÂÓ

≤≤Æ≥

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†π†≠

ÏÎ†‰„ÂÓÚ˙† ¨Â‡Ï†Ì‡† ÔÈ·Â† ÈÂÙÈ˘†·˙Î†‰ÂÂ‰Ó‰† ÔÈ·
ÏÎ†‡ÏÏÂ†‡ÏÓ‰†ÔÙ˜Â˙·†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰

ÆÈÂÈ˘

˙‡†¨ÔÈÚ„ÂÈ·Â†˘‡¯ÓÂ†‰˙ÚÓ†¨ÂÓˆÚÓ†‰Ê·†ÏÏÂ˘†ÁÂ˜Ï‰
ÂÏÈ‡·Â†‡Â‰˘†ÔÓÊ†‰ÊÈ‡·† ¨˜·‰†˙‡Ó†˘Â¯„Ï†˙ÂÎÊ‰
¯‰ˆÂÓÂ†̈ ‰˘Â‰†ÈÙÏÎ†Â˙Â·¯Ú†̇ ‡†ÌÈÈ˜Ï†‡Ï˘†̈ Ô‰˘†̇ Â·ÈÒ
¨È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨‰¯˜Ó†ÏÎ·†È‡˘¯†˜·‰†ÈÎ†‰Ê·

ÆÂ˙Â·¯Ú†ÈÙ†ÏÚ†ÌÂÎÒ†ÏÎ†ÌÏ˘Ï

≤≤Æ¥

¨˜·‰†È¯ÙÒÓ†ÏË·Ï†˜·‰Ó†˘˜·È†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
¨‰ÂÚ¯Ù†ÔÓÊ†ÛÏÁ˘†ÈÙÏ†̈ Â˙˘˜·Ï†‰‡ˆÂ‰˘†̇ È‡˜·†̇ Â·¯Ú
·ËÂÓ‰˘†ÌÂ˘Ó†ÔÈ·†¨·ËÂÓÏ†‰˙Â‡†¯ÒÓ†Ì¯Ë˘†ÌÂ˘Ó†ÔÈ·
˜·‰†ÌÈÎÒÈ†¨˙¯Á‡†‰·ÈÒÓ†ÔÈ·Â†¨˜·Ï†‰¯ÈÊÁ‰Ï†ÌÈÎÒ‰
ÌÈ¯·ËˆÓ‰†ÌÈ‡˙‰†ÏÎ†¯Á‡†‡ÏÓÈ†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡†ÔÎ†˙Â˘ÚÏ
˙‡†ÏË·Ï†˘˜·ÈÂ†˜·Ï†·˙Î·†‰ÙÈ†ÁÂ˜Ï‰†®±©†∫ÌÈ‡·‰
Û¯ˆÈ†ÁÂ˜Ï‰† ®≤©† ªÂ·˙ÎÓ·†Ë¯ÂÙ˙˘†‰·ÈÒÓ†˙Â·¯Ú‰
‰Î¯‡‰†·˙Î†ÏÏÂÎ©†È¯Â˜Ó‰†˙Â·¯Ú‰†·˙Î†˙‡†Â·˙ÎÓÏ
ÁÂ˜Ï‰†®≥©†ª®‰Î¯‡Â‰˘†˙Â·¯Ú·†¯·Â„Ó†Ì‡†≠†ÔÂ¯Á‡†È¯Â˜Ó
ÏË·Ï†ÌÈÎÒÓ†·ËÂÓ‰†ÂÈÙÏ†¨·ËÂÓ‰†˙ÓÈ˙Á·†·˙ÎÓ†Û¯ˆÈ
˙˘È¯„†Ô˙ÓÏ†„ÚÂÓ‰†ÛÏÁ†Ì¯Ë˘†˙Â¯ÓÏ†˙Â·¯Ú‰†˙‡
·ËÂÓ‰†¨˜·‰†˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏÂ†¨ÔÈÙÂÏÁÏ†Æ‰ÈÙ†ÏÚ†ÌÂÏ˘˙
˙Â¯ÓÏ†¨˙Â·¯Ú‰†˙‡†ÏË·Ï†ÈÂÙÏË†Á¯Â‡·†˜·Ï†¯˘‡È
‰¯˜Ó·©†‰ÈÙ†ÏÚ†ÌÂÏ˘˙†˙˘È¯„†Ô˙ÓÏ†„ÚÂÓ‰†ÛÏÁ†Ì¯Ë˘
‡Ï˘†Ì„˜ÂÓ†È‡˙·†ÏÎ‰Â†≠†®·˙Î·†‰ÁÈ˘‰†„ÚÂ˙˙†‰ÊÎ

ÆÔÎ†˙Â˘ÚÏ†˙È˜ÂÁ†‰ÚÈÓ†‰È‰˙

‡Ï†¨ÔÏ‰Ï†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈ¯˜Ó‰†ÔÓ†¯˙ÂÈ†Â‡†„Á‡†˙Â¯˜·
ÏÎÂ†¨˜·‰†„‚Î†Ô‰˘ÏÎ†˙ÂÚË†ÔÂÚËÏ†È‡˘¯†ÁÂ˜Ï‰†‰È‰È
¨‡ÏÓ‰†ÔÙ˜Â˙·†„ÂÓÚÏ†‰Î˘Ó˙†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†ÂÈ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰
˙‡ÊÂ†¨˜·‰†˙‡†˙ÂÙ˘Ï†Â‡†˙ÂˆÙÏ†ÂÈ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†˙Â·¯Ï
®¯Á‡†˜ÂÁ†ÏÎ†Â‡©†±π∂∑†≠†Ê¢Î˘˙†¨˙Â·¯Ú‰†˜ÂÁ†Ì‡†Ì‚

∫È‰˘ÏÎ†‰‚‰†Â‡†‰ÚË†ÂÏ†˜ÈÚÈ†Â‡†˜ÈÚÓ

≤≤Æµ

‰·ÈÒ†ÏÎÓ†Û˜Â˙†¯·†ÂÈ‡†·ÂÈÁ‰†ÈÎ†¯¯·˙È†Ì‡
ª‡È‰˘

≤≤ÆµÆ±

ª‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†ÌÂ‚Ù†·ÂÈÁ‰†ÈÎ†̄ ¯·˙È†Ì‡ ≤≤ÆµÆ≤

ª˙Â·¯Ú‰Ó†Ï˜†Â‡†˙ÂÁÙ†·ÂÈÁ‰†ÈÎ†¯¯·˙È†Ì‡ ≤≤ÆµÆ≥

ªÈÂÈ˘†Â·†ÏÁ†Â‡†ÔË˜Â‰†·ÂÈÁ‰†ÈÎ†¯¯·˙È†Ì‡ ≤≤ÆµÆ¥

¨ÏÏÎ‰†ÔÓ†‡ˆÂÈ†‡ÏÏ†¨‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎ†˙ÓÁÓ†Ì‡
˜·‰Â† ¨˙Â·¯Ú‰Ó†¯ËÙÂÓ†˙ÂÈ‰Ï†˜·‰†ÈÂ˘Ú

ª‰˘Â‰†ÈÙÏÎ†Â˙Â·¯Ú†˙‡†‡ÏÈÓ

≤≤ÆµÆµ

˙˘È¯„†Û¯Á†¨Â˙Â·¯Ú†ÈÙ†ÏÚ†ÌÏÈ˘†˜·‰†Ì‡
ªÈ‰˘ÏÎ†˙Â·¯Ú†ÌÈÈ˜Ï†‡Ï˘†˜·‰†˙‡Ó†ÁÂ˜Ï‰

≤≤ÆµÆ∂

ª·ÂÈÁ‰†ÈÂÏÈÓ†È‡Ï†Ì¯‚†‰˘Â‰†Ì‡ ≤≤ÆµÆ∑

¨‰˘Â‰† ÈÙÏÎ†‰ÚË†·ÈÈÁÏ† Â‡ØÂ†ÁÂ˜ÏÏ†Ì‡
È‰˘ÏÎ†̇ Â·¯ÚÓ†̄ ËÙÂÓ†̇ ÂÈ‰Ï†̃ ·‰†ÈÂ˘Ú†‰ÈÙÏ˘

ª˙ÂÈÂ·¯Ú‰†ÔÓ

≤≤ÆµÆ∏

˙ÁË·‰Ï†Ô˙È˘†ÔÂÁË·†˙ÚÈ˜ÙÏ†Ì¯‚†‰˘Â‰†Ì‡
ª·ÂÈÁ‰

≤≤ÆµÆπ

ÔÈ‚·†·ÂÈÁ‰†„‚†‰˘Â‰†˙ÚÈ·˙†‰˘ÈÈ˙‰†Ì‡
ª·ÂÈÁ‰

≤ÆµÆ±∞

¨ÏÏÎ‰†ÔÓ†‡ˆÂÈ†‡ÏÏ†¨¯Á‡†‰¯˜Ó†‰ÊÈ‡†Ú¯‡È†Ì‡
Â‡†‰ÚË†·ÈÈÁÏ†Â‡ØÂ†ÁÂ˜ÏÏ†‰È‰˙†ÂÈ‚·†¯˘‡
±π∂∑†≠†Ê¢Î˘˙†¨˙Â·¯Ú‰†˜ÂÁ†ÈÙ†ÏÚ†È‰˘ÏÎ†‰‚‰

Æ®¯Á‡†ÔÈ„†ÏÎ†ÈÙ†ÏÚ†Â‡©

≤ÆµÆ±±

‰ÚË†ÏÎ†ÏÚ†˘‡¯ÓÂ†‰˙ÚÓ†‰Ê·†¯˙ÂÂÓ†ÁÂ˜Ï‰
ÔÓ†„Á‡†ÏÎ†ÔÈ‚·†ÂÏ†˙ÂÈ‰Ï†‰ÏÂÎÈ‰†‰‚‰†Â‡
ÚÂˆÈ·† ÈÙÏ† Ô‰† ¨ÏÈÚÏ†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈ¯˜Ó‰
ÆÂÈ¯Á‡Ï†Ô‰Â†Â˙Â·¯Ú†ÈÙ†ÏÚ†˜·‰†È¢Ú†ÌÂÏ˘˙



ÁÈÎÂ‰Ï†‰˘Â‰†ÏÚ†ÏÈË‰Ï†‰·ÂÁ†ÏÎ†˜·‰†ÏÚ†‰È‰˙†‡Ï
·ÈÈÁ‰Ó†ÚÈ‚Ó†ÌÓ‡†̇ Â·¯Ú‰†ÈÙÏ†̃ ·‰Ó†̆ ¯„‰†ÌÂÎÒ‰†ÈÎ
ÍÂÓÒÏ†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰Â†¨·ÈÈÁ‰Ó†˘¯„†ÂÓÂÏ˘˙˘†Â‡ØÂ
‡ˆÓÈ†˜·‰˘†ÌÈÎÓÒÓ‰†Ì˙Â‡†ÏÚ†Â‡†‰˘Â‰†˙¯‰ˆ‰†ÏÚ
˜·‰†‰È‰È†ÔÎ†ÂÓÎ†ÆËÏÁÂÓ‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨ÔÂÎÏ
ÂÓ¯‚ÈÈ˘†ÌÈ„ÒÙ‰‰Â†ÌÈ˜Ê‰†¯Â·Ú†˙ÂÈ¯Á‡†ÏÎÓ†¯ÂËÙ
‰‡ˆÂ˙Î† Â‡ˆÂÈ˘†˙Â‡ˆÂ‰†¯Â·ÚÂ†·ÈÈÁÏ† Â‡ØÂ†ÁÂ˜ÏÏ
ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈ¯Á‡Â†¨˙Â·¯Ú‰†È‡˙†˘Â¯ÈÙ·†˙ÂÚË†Â‡†‰‚˘ÓÓ
¨ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†̇ ‡†̃ ·Ï†̄ ÈÊÁ‰ÏÂ†ÌÏ˘Ï†ÏÈÚÏ†≤≤Æ±†ÛÈÚÒ†ÈÙÏ
ÏÚ†Ú‚ÙÈ˙†‡Ï†¨ÛÈÚÒ†Â˙Â‡·†¯ÂÓ‡Î†ÌÈ˜Ê‰Â†˙Â‡ˆÂ‰‰

Æ‰ÊÎ†‰‚˘Ó†È„È

≤≤Æ∂

¯ÙÒÓ†˙ÁË·‰Ï†˜·‰†È„È†ÏÚ†Ô˙È˙†˙Â·¯Ú‰˘†‰¯˜Ó·
‰˘Â‰†È¢Ú†˘¯„ÈÈ†˜·‰Â†¨ÌÈÂ˘†ÔÂÚ¯Ù†È„ÚÂÓ·†ÌÈÓÂÏ˘˙
‰È‰È†¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÔÓ†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÏ˘˙†ÌÏ˘Ï
¨˙Â·¯Ú‰†ÌÂÎÒ†‡ÂÏÓ†˙‡†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†˘Â¯„Ï†È‡˘¯†˜·‰
˜·‰†È„È†ÏÚ†ÂÚ¯Ù†Ì¯Ë†¯˘‡†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎ†˙Â·¯Ï
¨ÚÈ‚‰†Ì¯Ë†Ì‡†ÔÈ·Â†ÚÈ‚‰†ÌÂÚ¯Ù†„ÚÂÓ†Ì‡†ÔÈ·†¨‰˘ÂÏ
˙Â·¯Ú‰†ÌÂÎÒ†‡ÂÏÓ†˙‡†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰Â

Æ‰Â˘‡¯†‰˘È¯„†ÈÙÏ†„ÈÓ

≤≤Æ∑

‰˙ÂÓ†¨‰Ê†≤≤Æ∑†ÛÈÚÒ†Ï˘†‡˘È¯‰†˙ÂÈÏÏÎ·†ÚÂ‚ÙÏ†ÈÏ·Ó
‰˘Â‰†˙˘È¯„†·˘ÁÈ˙†‰Ê†·˙Î†Í¯ÂˆÏ†ÈÎ†˘¯ÂÙÓ·†‰Ê·
‰˘È¯„Î†Ì‚† ¨˙Â·¯Ú‰†Ï˘†‡Â‰˘†¯ÂÚÈ˘† ÏÎ†ÌÂÏ˘˙Ï

Æ˙Â·¯Ú‰†ÈÓÂÎÒ†˙¯˙È†ÏÎ†ÌÂÏ˘˙Ï

¨‰˘Â‰Ó†Ï·˜Ï†Â‡†˘Â¯„Ï†¨·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†¨È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
ÌÈ‡ˆÓ‰†Ì‰˘ÏÎ†̇ ÂÂÁË·†̈ Â˙Â·¯Ú†ÈÙ†ÏÚ†ÌÂÏ˘˙‰†̄ Á‡Ï
Ï·˜ÈÂ†ÂÊ†Â˙ÂÎÊ·†˘Ó˙˘È†˜·‰˘†‰¯˜Ó·†Æ‰˘Â‰†È„È·
˘Â¯„Ï†È‡ÎÊ†ÁÂ˜Ï‰†‰È‰È†‡Ï†¨¯ÂÓ‡Î†˙ÂÂÁË·†ÂÈ„ÈÏ
Â‡†ÌÈ¯ÂÓ‡‰†˙ÂÂÁË·‰†˙‡†ÂÏ†¯È·ÚÈ†ÈÎ†˜·‰†˙‡Ó
ÌÈÓÂÎÒ‰† ÏÎ† Â˜ÏÂÒ† ‡Ï† „ÂÚ† ÏÎ† ≠† Ì‰·† Û˙˙˘‰Ï

ÆÌÈÁË·ÂÓ‰

≤≤Æ∏

˙‡†ÍÈ¯‡‰Ï†¨¯ÂÓ‚‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
˙ÓÎÒ‰·† ¨È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†ÔÎ† Æ˙Â·¯Ú‰†Ï˘†‰Ù˜Â˙
˜·‰Â†‰¯˜Ó·†Æ˙Â·¯Ú‰†È‡˙†˙‡†Ô˜˙Ï†¨·˙Î·†ÁÂ˜Ï‰
È‡˙†ÏÎ†ÂÏÂÁÈ†¨ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Î†˙Â·¯Ú‰†˙‡†Ô˜˙È†Â‡†ÍÈ¯‡È
Æ¯ÂÓ‡Î†˙˜Â˙Ó‰†Â‡†˙Î¯‡ÂÓ‰†˙Â·¯Ú‰†È·‚Ï†‰Ê†·˙Î

≤≤Æπ

˘¯ÂÙÓ·†‰Ê·†‰˙ÂÓ†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡‰†˙ÂÏÏÎÓ†ÚÂ¯‚Ï†ÈÏ·Ó
˙ÂÒÁÈÈ˙ÓÂ†˙ÂÏÁ†¨ÏÈÚÏ†≤≤Æπ†„Ú†≤≤Æ±†ÌÈÙÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰†ÈÎ
¨ÌÈÂ˘† ˙Â¯Ë˘† ˜ÂÏÈÒÏ† ˜·‰† ˙ÂÈÂ·¯ÚÏ† ¯˙È‰† ÔÈ·
˙˘˜·†ÈÙÏ†˜·‰†È„È†ÏÚ†‰˙È˙†Â‡†Â˙È†ÂÏ‡†˙ÂÈÂ·¯Ú˘Î
¨˙Â¯Ë˘·†˙ÂÈÂÎÊ†Â‡†˙Â¯Ë˘†˘ÎÂ¯Ï†Í¯„Â†ÔÙÂ‡†ÏÎ·†ÁÂ˜Ï‰
¢‰˘Â‰¢†ÁÂÓ‰†ÏÏÂÎ†‰Ê†·˙Î†Í¯ÂˆÏ†ÆÁÂ˜Ï‰†˙·Ò‰·
ÁÂÓ‰Â† ¨Ï¢‰† ˙ÂÈÂÎÊ‰† Â‡† ˙Â¯Ë˘‰† È˘ÎÂ¯† ˙‡† Ì‚
È„È†ÏÚ†‰˙È˙†Â‡†Â˙È˘†˙ÂÈÂ·¯Ú†Ì‚†ÏÏÂÎ†¢˙ÂÈÂ·¯Ú¢

ÆÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Î†˙Â¯Ë˘‰†È˘ÎÂ¯Ï†˜·‰

≤≤Æ±∞

¨ÔÂÈÒ†ÍÂ˙†≠†È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†˙Ú†ÏÎ·†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
ÁÂ˜ÏÏ†˘‡¯Ó†ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„Â‰Ï†¨ÔÈÚ‰†˙Â·ÈÒ·†¯È·Ò†¯·„‰˘†ÏÏÎ
Â‡†˜ÈÊÁÓ†˜·‰†¯˘‡†˙ÂÂÁË·‰Ó†‰ÊÈ‡Ï†„ˆ†ÏÎ†ÌÚ†¯˘Ù˙‰Ï†≠
ÌÂÎÒ†˙Ï·˜†È¢Ú†Â‡†¨ÌÈ¯ÂÚÈ˘·†ÌÈÓÂÏ˘˙†˙Ï·˜†È¢Ú†¨Ì‰·†˜ÈÊÁÈ
¨ÔÂÁË·‰†Ï˘†ËÏÁÂÓ‰†ÂÏÂËÈ·Ï†ÔÂÁË·‰†Ï˘†·Â˜‰†ÌÂÎÒ‰Ó†ÔË˜
Â‡†˜·‰†˙ÂÈÂÎÊÓ†‰ÊÈ‡†Â‡†ÏÎ†ÏÚ†¯Â˙ÈÂ†Â‡†¯Â¯Á˘†È„È†ÏÚ†Â‡
‰Á‰†Â‡†‰Î¯‡†Ô˙Ó†È„È†ÏÚ†Â‡†¨ÔÂÁË·†ÏÎ†ÈÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂÎÊÓ
¨ÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ†˜·‰˘†ÈÙÎ†‡Â‰˘†¯Á‡†¯Â„ÈÒ†ÏÎ†˙ÈÈ˘Ú†È¢Ú†Â‡
¨‰ÚÙ˘˙†¨‰ÏË·˙†¨‰Ú¯‚˙†‡Ï†˙Â¯ÂÓ‡‰†˙ÂÏÂÚÙ‰†ÈÎ†‰Ê·†‰˙Â‰Â
Ï˘†‡ÏÓ‰†ÔÙ˜˙Ó†‡Â‰˘†ÔÙÂ‡†‰ÊÈ‡·†‰˙ÁÙ˙†Â‡† ¨‰Ú‚Ù˙Â
Â‡†¯ÂÓ‡Î†ÔÂÁË··†ÁË·ÂÓ‰†È‡¯˘‡‰†ÌÚ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰

Æ‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ

Æ≤≥‰¯˘Ù

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±∞†≠

Æ≤¥È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†‰„ÓÚ‰

¨ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†Ì‰ÈÏÚ†ÌÎÒÂÈ˘†ÔÂÚ¯Ù‰†ÈÓÊ†˙Â¯ÓÏ
ÌÈ¯˜Ó‰Ó†„Á‡†ÏÎ·†≠†·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†¨È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È
ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†„ÈÓÚ‰Ï†≠†ÔÏ‰Ï†ÌÈË¯ÂÙÓ‰
ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Â„ÓÚÈ†ÂÊÎ†‰˘È¯„†ÌÚÂ†ÌÈÁË·ÂÓ‰
ÌÈÓÂÎÒ‰†˙‡†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰Â†¨È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ

∫˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÌÚ†„ÈÓ†ÌÈÁË·ÂÓ‰

≤¥Æ±

Ï˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ†ÔÂÚ¯Ù‰†ÔÓÊ·†ÌÏ˘È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
Â‡†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†Â‡†‰ÏÓÚ†Â‡†˙È·È¯†Â‡†Ô¯˜
·˙Î†ÈÙÏ†ÂÓÓ†ÚÈ‚È˘†¯Á‡†ÌÂÎÒ†ÏÎ†Â‡†˙Â‡ˆÂ‰

Æ‰Ê

≤¥Æ±Æ±

ÒÂÎ†Â‡†®ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ©†ÌÈÒÎ†ÒÂÎ†‰ÂÓÈ†Ì‡
Â‡†ÈÓÊ©†˜¯ÙÓ†Â‡†®ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ©†Ï‰ÓÂ†ÌÈÒÎ
ÌÈÎÈÏ‰†˙‡Ù˜‰·†ÔÓ‡Ø„ÁÂÈÓ†Ï‰Ó†Â‡†®ÚÂ·˜
Â‡†ÈÓÊ©†Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù·†ÔÓ‡†Â‡†®ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ©
˜ÏÁ†ÏÎ†Â‡†¨Â˘ÂÎ¯†Â‡ØÂ†ÁÂ˜Ï‰†È˜ÒÚÏ†®ÚÂ·˜
‡Ï†ÂÊÂ†¨¯ÂÓ‡Î†ÈÂÈÓÏ†‰˘˜·†˘‚Â˙†Ì‡†Â‡†¨Ì‰Ó
˙„ÓÂÚ˘†˜·Ï†Ú„ÂÂÈ†Ì‡†Â‡†ÌÂÈ†≥∞†ÍÂ˙†‰ÏËÂ·
ÔÚÓÏ†ÆÌÈÎÈÏ‰†˙‡Ù˜‰Ï†‰˘˜·†˙˘‚ÂÓ†˙ÂÈ‰Ï
‡Ï†Ï¢‰†ÌÂÈ‰†≥∞†˙ÙÂ˜˙†ÈÎ†¯‰·ÂÈ†¨˜ÙÒ†¯Ò‰
ÈÏÚ·†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†‰˘‚Â‰†‰˘˜·‰†Ì‡†ÏÂÁ˙

ÆÂ˙ÓÎÒ‰·†Â‡†Â·†ÔÈÚ

≤¥Æ±Æ≤

˙ËÈ˘Ù†̆ ˜·È†Â‡†̃ Â¯ÈÙ†̇ ËÏÁ‰†Ï·˜È†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†Âˆ†Â‡†˜Â¯ÈÙ†Âˆ†‡ˆÂÈ†Ì‡†Â‡†Ï‚¯
ÁÂ˜Ï‰†„‚†®ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ©†ÌÈÎÈÏ‰†̇ ‡Ù˜‰†Âˆ†Â‡
Â‡†¨ÂÈ˙Â·ÂÁ†ÌÂÏ˘˙†˙‡†˜ÈÒÙÈ†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡†Â‡
¯„Ò‰† Â‡ØÂ† ‰¯˘Ù† È„ÈÏ† ÚÈ‚È† ÁÂ˜Ï‰† Ì‡
±πππ†≠†Ë¢˘˙‰†¨˙Â¯·Á‰†˜ÂÁ·†Ì˙ÂÚÓ˘ÓÎ©
≠†Ì¢˘˙‰†¨˛˘„Á†ÁÒÂ¸†Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†˙„Â˜Ù·†Â‡
Â‡†ÂÈ˘Â†ÌÚ†®Ì˙Â‡†ÛÈÏÁÈ˘†ÔÈ„†ÏÎ†Â‡†±π∏∞

ÆÌ‰Ó†˜ÏÁ

≤¥Æ±Æ≥

ÔÈ·†¨¯Á‡†ÔÈ·Â†ÈÓÊ†ÔÈ·†¨Â‰˘ÏÎ†ÏÂ˜ÈÚ†ÏËÂÈ†Ì‡
ËÙ˘Ó‰†˙È·†È„È†ÏÚ†Â‡†Ù¢ÏˆÂ‰‰†˙Î˘Ï†È„È†ÏÚ
˙ÎÓÒÂÓ†˙Â˘¯†È¢Ú†Â‡†ÍÓÒÂÓ‰†ÔÈ„‰†˙È·†Â‡
È‰˘ÏÎ†ÏÚÂÙÏ†‰‡ˆÂ‰†̇ ÏÂÚÙ†‰˘ÚÈ˙†Â‡ØÂ†̈ È‰˘ÏÎ
˜ÏÁ†ÏÎ†Â‡†Â˘ÂÎ¯†Â‡ØÂ†ÁÂ˜Ï‰†È˜ÒÚ†È·‚ÏØÏÚ
‡Ï†ÏÚÂÙÏ†‰‡ˆÂ‰‰†˙ÏÂÚÙ†Â‡†ÏÂ˜ÈÚ‰Â†¨Ì‰Ó
≥∞†ÍÂ˙†ÔÈËÂÏÁÏ†Â˜ÒÙÂÈ†‡Ï†Â‡†ÔÈËÂÏÁÏ†Â¯ÒÂÈ
˙ÈÈ˘Ú†ÍÈ¯‡˙Ó†Â‡†ÏÂ˜ÈÚ‰†˙ÏË‰†ÍÈ¯‡˙Ó†ÌÂÈ
ÆÔÈÚ‰†ÈÙÏ†¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÏÚÂÙÏ†‰‡ˆÂ‰‰†˙ÏÂÚÙ

≤¥Æ±Æ¥

Ï‰Ó†Â‡†®ÚÂ·˜†Â‡†ÈÓÊ©†ÌÈÒÎ†ÒÂÎ†‰ÂÓÈ†Ì‡
Âˆ†Ô˙ÈÈ†Ì‡†Â‡†ÌÈÎÈÏ‰†˙‡Ù˜‰·†ÔÓ‡Ø„ÁÂÈÓ
„‚†˜Â¯ÈÙ†Âˆ†Â‡†Ï‚¯†˙ËÈ˘Ù†Â‡†ÌÈÒÎ†ÒÂÈÎ
˙¯ÈËÙ†Ï˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†ÂÈ·¯ÚÓ†„Á‡
ÈÂÈÓ†Ï˘†‰¯˜Ó·†Â‡†¨ı¯‡‰†˙‡†Â˙·ÈÊÚ†Â‡†·¯Ú
ÁÂ˜Ï‰Â†¨·¯Ú†Ï˘†Â˘ÂÎ¯†Â‡†ÂÙÂ‚†ÏÚ†ÒÂÙÂ¯ËÂÙ‡
„Á‡†˙Â¯˜†ÌÂÈÓ†ÌÂÈ†≥∞†ÍÂ˙†˜·Ï†‡ÈˆÓÈ†‡Ï
˙Â·¯Ú†·˙Î†¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÌÈ¯˜Ó‰†ÔÓ†¯˙ÂÈ†Â‡
¯˘‡†¯Á‡†ÛÂ‚†Â‡†Ì„‡†È„È†ÏÚ†ÌÂ˙Á†˙Â·ÈÈÁ˙‰Â
ÏÚ†Ú·˜ÈÈ˘†ÈÙÎ†ÁÒÂ·Â†˘‡¯Ó†ÂÏ†ÌÈÎÒÈ†˜·‰
ÈÙÏÎ†ÛÂ‚†Â‡†Ì„‡†Â˙Â‡†·Â¯ÚÈ†ÂÈÙÏ†¨˜·‰†È„È
Ï˘† ˜ÈÈÂ„Ó‰Â† ‡ÏÓ‰† ÌÂÏ˘˙‰† „Ú·† ˜·‰
‰Ê†≤¥Æ±Æµ†ÛÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰†ÆÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰
ÏÚ†Û‡†ÔÈÚ‰†ÈÙ†ÏÚ†ÌÈ·ÈÈÂÁÓ‰†ÌÈÈÂÈ˘·†ÂÏÂÁÈ
È¯Â˜Ó‰†·¯Ú‰†‡Â‰†‰È‰†ÂÏÈ‡Î†˘„Á†·¯Ú†Â˙Â‡

ÆÂÓÂ˜Ó·†‡Â·È˘†ÈÓ†ÏÎ†ÏÚ†ÔÎÂ

≤¥Æ±Æµ

‰„Â·Ú‰†˙‡†ÁÂ˜Ï‰†˜ÈÒÙÈ†‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†Ì‡
Â‡†ÌÂÈ†±¥†Í˘ÓÏ†¨®ÔÈËÂÏÁÏ†Â‡†‰·Â¯·©†Â˜ÒÚ·
ÂÈ˜ÒÚ†Â˜ÒÙÂÈ†‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†Ì‡†Â‡†¨¯˙ÂÈ
Ï˘†Â˜ÒÚ˘†Â‡†¨®ÔÈËÂÏÁÏ†Â‡†Ì·Â¯·©†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘

Æ¯‚ÒÈÈ†ÁÂ˜Ï‰

≤¥Æ±Æ∂



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±±†≠

˙ÂÈÓ·†ÌÈÊÁÂ‡‰†·Î¯‰·†Â‰˘ÏÎ†ÈÂÈ˘†ÏÂÁÈ†Ì‡
˙ÂÈÂÎÊ·†Â‰˘ÏÎ†ÈÂÈ˘†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ‰·†˙Â‡ˆÂÓ‰
ÊÁÂ‡†ÌÈÊÁÂ‡‰Ó†„Á‡†ÏÎ˘†˙ÂÈÓ‰†¯ÙÒÓ·†Â‡
‰¯·Á†ÂÈ‰†ÁÂ˜Ï‰˘†‰¯˜Ó·Â†≠†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ‰·
ÏÂÁÈ†Ì‡†¨‰Ò¯Â··†˙Â¯ÁÒ†‰È˙ÂÈÓ˘†˙È¯Â·Èˆ
¢ÔÈÚ‰†ÈÏÚ·¢˘†˙ÂÈÓ·†¯ÂÓ‡Î†È˙Â‰Ó†ÈÂÈ˘
˜ÂÁ·†¨„È‚‡˙·†¢ÔÈÚ†ÏÚ·¢†˙¯„‚‰Î©†ÂÊÎ†‰¯·Á·
¨¯ÂÓ‡Î†ÌÈÊÁÂ‡†®±π∂∏†≠†Á¢Î˘˙‰†¨Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ
˙ÂÙ˙Â˘Ó†˙ÂÚ˜˘‰Ï†Ô¯˜†Ï˘†˙Â˜ÊÁ‰†ËÚÓÏ
„È‚‡˙†Â‡†‰ÈÒÙ† Ô¯˜† ¨ÏÓ‚†˙ÙÂ˜† ¨˙ÂÓ‡·
ÍÈ¯‡˙·† ÌÈÈ˜‰† ·ˆÓ‰† ˙ÓÂÚÏ† ≠† ÁË·Ó
˜·‰†˙ÓÎÒ‰†ÈÏ·Ó†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†˙Â¯˘˜˙‰‰
Ï˘†Í¯„·†˙ÂÈÓ†˙¯·Ú‰†ËÚÓÏ†¨˘‡¯ÓÂ†·˙Î·
ÔÂ‰·†˙ÂÈÓ†ÔÈÚÏ†®¢ÌÈÊÁÂ‡¢©†‰˜ÊÁ‰†Æ‰˘Â¯È
¨ÔÈÙÈ˜Ú·†ÔÈ·Â†ÔÈ¯˘ÈÓ·†ÔÈ·†≠†‰ÚÓ˘Ó†¨ÁÂ˜Ï‰
ÌÈÓÂ˘È¯†˙¯·Á†¨˙ÂÓ‡†˙¯·Á†¨ÔÓ‡†˙ÂÚˆÓ‡·
˙·≠‰¯·Á†È„È†ÏÚ†Û‡†ÏÏÂÎ†¨˙¯Á‡†Í¯„†ÏÎ·†Â‡

Æ‰·ÂÏ˘†‰¯·Á†Â‡

≤¥Æ±Æπ

ÏÎ·†Â‡†È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ·†˘Ó˙˘È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
ÆÈ‡¯˘‡‰†˙¯ËÓ†ÚÂˆÈ·Ï†˜¯Â†Í‡†¨ÂÓÓ†˜ÏÁ

≤¥Æ±Æ±∞

ÏÂÁÈ†¨‰¯·Á†ÂÈ‡˘†„È‚‡˙·†¯·Â„Ó‰˘†‰¯˜Ó·
ÌÈÈÂÈ˘·† ¨‰Ê† ≤¥Æ±Æπ† ÛÈÚÒ·† ÏÈÚÏ† ¯ÂÓ‡‰

ÆÌÈ·ÈÈÂÁÓ‰

¯Á‡†È˙Â‰Ó†ÔÙÂ‡·†‡ÏÓÈ†‡Ï†Â‡†¯ÙÈ†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
Â‡† ˙Â‡¯Â‰‰† Â‡† ÌÈ‡˙‰Ó† ¯˙ÂÈ† Â‡† „Á‡
Â‡†„Á‡†Â‡†‰Ê†·˙Î†Ï˘†ÌÈÈ˙Â‰Ó‰†ÌÈÙÈÚÒ‰
¯Ë˘†¨‰ÊÂÁ†ÏÎ†Ï˘†ÌÈÈ˙Â‰Ó‰†ÌÈ‡˙‰Ó†¯˙ÂÈ
‰˘ÚÈÈ˘†Â‡†¯·Ú·†‰˘Ú˘†¨¯Á‡†·˙Î†Â‡†ÔÂÎ˘Ó
¯·Ú·†‰˘Ú˘†Â‡†¨ÁÂ˜Ï‰†ÔÈ·Ï†˜·‰†ÔÈ·†„È˙Ú·
Æ˜·‰†˙·ÂËÏ†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†„È˙Ú·†‰˘ÚÈÈ˘†Â‡

≤¥Æ±Æ±±

ÈÒÈÙ‰†Â·ˆÓ·†‰Ú¯Ï†ÈÂÈ˘†ÏÁ†˜·‰†˙Ú„Ï†Ì‡
È‡¯˘‡‰†˙¯ÊÁ‰†˙‡†ÔÎÒÏ†ÏÂÏÚ†¯˘‡†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘
ÂÈÏÚ†‰ÏÁ˘†ÔÈ„†˙‡¯Â‰†ÁÂ˜Ï‰†¯ÙÈ†Ì‡†Â‡†˜·Ï
ÁÂ˜Ï‰†˙Â¯˘Ù‡†˙‡†ÔÎÒÏ†È„Î†ÂÊ†‰¯Ù‰·†˘ÈÂ
Â‡†˜·‰†ÈÙÏÎ†ÂÏ˘†È‰˘ÏÎ†˙Â·ÈÈÁ˙‰·†„ÂÓÚÏ
‰‡ˆÂ˙Î†¯˘‡†„ÁÂÈÓ†ÌÈÈÚ†·ˆÓ†‰ÂÂ‰˙È†Ì‡
‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÈÎ†¨¯È·Ò†ÔÙÂ‡·†¨˜·‰†˘Â˘ÁÈ†ÂÓÓ
¨˜·‰†ÈÙÏÎ†ÂÏ˘†È‰˘ÏÎ†˙Â·ÈÈÁ˙‰·†„ÂÓÚÏ†ÏÎÂÈ
˙¯ÊÁ‰†˙‡†ÔÎÒÏ†¨˜·‰†˙Ú„Ï†¨ÏÂÏÚ†‰ÓÂÈ˜†È‡˘
˙Ù˜˘†˜·‰†˙Ú„†ÈÙÏ˘†Â‡†¨˜·Ï†È‡¯˘‡‰
˜·‰†Ï·˜È†Â‡†Ï·È˜†Â˙Â‡†Â‰˘ÏÎ†ÔÂÁË·Ï†‰ÎÒ
˙Â·ÈÈÁ˙‰†˙ÁË·‰Ï†¯Á‡†˙‡Ó†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó
‰¯˜Ó·†Â‡†̈ ˜·‰†ÈÙÏÎ†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†̄ ÂÓ‡Î†È‰˘ÏÎ
ÌÈÈÂÈ˘†¨ÂÏÂÁÈ†ÈÎ†¯È·Ò†˘˘Á†ÌÈÈ˜†Â‡†¨ÂÏÁ†Â·˘
Â‡†Í¯Ú†˙ÓÂÚÏ†˙ÂÂÁË·‰†Ï˘†ÌÎ¯Ú·†‰Ú¯Ï
Ï˘† ÌÎ¯Ú† Ì‡† ÔÈ·† ˙‡ÊÂ† ¨È‡¯˘‡‰† ÌÂÎÒ
Â‡†È‡¯˘‡·†ÏÂ„È‚†ÏÁ†Ì‡†ÔÈ·Â†˙ÁÙ†˙ÂÂÁË·‰
¨‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÏÎÓ†¨˙ÂÂÁË·Ï†ÒÁÈ·†Â·Â˘ÈÁ·
È¯Ú˘·†˙Â„Â˙†Â‡†ÌÈÈÂÈ˘Ó†‰‡ˆÂ˙Î†˙Â·¯Ï
ÌÂ¯‚Ï†ÌÈÏÂÏÚ†Â‡†ÂÓ¯‚†¯˘‡†¨ÌÈÂ˘‰†˙ÂÚ·ËÓ‰
¯ÚÙÏ†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†ÏÂÓ†˜·‰†Ï˘†‰ÙÈ˘Á·†ÏÂ„È‚Ï
ÒÁÈ·†Â·Â˘ÈÁ†Â‡†È‡¯˘‡‰†ÏÂÓ†Ï‡†˙ÂÂÁË·

Æ˙ÂÂÁË·Ï

≤¥Æ±Æ±≤

ÂÓÓ†˜ÏÁ†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ˜˙·†ÈÂÈ˘†ÚˆÂ·†Ì‡
„ÚÂÓÓ†˙ÂÚ˘†¥∏†ÍÂ˙·†˜·Ï†ÍÎ†ÏÚ†Ú„Â‰†‡ÏÂ

ÆÈÂÈ˘‰†ÏÚ†‰ËÏÁ‰‰

≤¥Æ±Æ±≥

≤¥Æ±Æ±¥

≤¥Æ≤
≤¥Æ±†ÛÈÚÒ†ÈÙ†ÏÚ†Â˙ÂÎÊ·†˜·‰†˘Ó˙˘È†Ì‡
ÌÈÓÂÎÒ‰†Â‡˘È†¨ÂÈ˙ÂÙÂÏÁÓ†˙Á‡†ÏÎ†ÏÚ†¨ÏÈÚÏ
ÏÁ‰†¨ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†¯ÎÊÎ†˙È·È¯†ÌÈÁË·ÂÓ‰
Ì˜ÂÏÈÒÏ†„ÚÂ†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†‰„ÓÚ‰‰†ÍÈ¯‡˙Ó

ÆÏÚÂÙ·†‡ÏÓ‰

≤¥Æ≤Æ±

·˙Î·†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†‰¯‰ˆ‰†ÂÊÈ‡†ÈÎ†¯¯·˙È†Ì‡
·˙Î†¨ÔÂÎ˘Ó†¯Ë˘†¨˙Â·ÈÈÁ˙‰†¨‰ÊÂÁ†ÏÎ·†Â‡†‰Ê
¯·Ú·†‰˘Ú˘†¯Á‡†·˙Î†Â‡†·ÂÁ†˙¯‚‡†¨„Â·Ú˘
Â‡†¨ÁÂ˜Ï‰†ÔÈ·Ï†˜·‰†ÔÈ·†„È˙Ú·†‰˘ÚÈÈ˘†Â‡
ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†„È˙Ú·†‰˘ÚÈÈ˘†Â‡†¯·Ú·†‰˘Ú˘

Æ‰ÂÎ†‰È‡†≠†˜·‰†˙·ÂËÏ

≤¥Æ±Æ±µ

≤¥Æ±Æ±∂

ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†¨ÏÈÚÏ†≤¥Æ≤Æ±†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†ÛÒÂ·
¨Ô„·Â‡†ÏÎ†ÏÚ†̆ ‡¯Ó†Í¯ÚÂÓÂ†ÌÎÒÂÓ†ÈÂˆÈÙÎ†̃ ·Ï
ÍÎÓ†‰‡ˆÂ˙Î†˜·Ï† ÂÓ¯‚ÈÈ˘†„ÒÙ‰† Â‡†˜Ê
‰ÂÂ˘‰†ÌÂÎÒ†≠†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†‰„ÓÚÂ‰†‰‡ÂÂÏ‰˘
˙ÏÓÚÎ†˙Â·‚Ï†‚‰Â†˜·‰˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†ÍÒÏ
˙ÚÏ†˙ÚÓ†‰‚Â‰†‰È‰˙˘† ÈÙÎ†Ì„˜ÂÓ† ÔÂÚ¯Ù
˙ÏÓÚÎ†˙Â·‚Ï†˜·Ï†¯˙Â‰˘†ÌÂÎÒ†Â‡†¨˜··
˙Â‡¯Â‰†È¢ÙÚ†Â‡ØÂ†ÔÈ„‰†ÈÙ†ÏÚ†Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù

ÆÌ‰ÈÈ·Ó†‰Â·‚‰†ÈÙ†ÏÚ†≠†Ï‡¯˘È†˜·

≤¥Æ≤Æ≤

˜·‰†¨ÏÈÚÏ†≤¥Æ±†ÛÈÚÒ·†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈ¯˜Ó‰Ó†„Á‡†ÏÎ·
‡ˆÓÈ˘†ÌÈÈËÙ˘Ó‰†ÌÈÚˆÓ‡‰†ÏÎ·†ËÂ˜Ï†È‡˘¯†‰È‰È
ÌÈÓÂÎÒ‰†˙¯˙È†˙ÈÈ·‚Ï†Â‡ØÂ†˙ÂÂÁË·‰†˘ÂÓÈÓÏ†ÔÂÎÏ
Ë¯ÂÙÓÎ†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†ÛÂ¯Èˆ·†¨˙Â‡ˆÂ‰‰Â†ÌÈÁË·ÂÓ‰
ÈÏ·ÓÂ†„ÂÁÈ·Â†¨ÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ˘†ÔÙÂ‡†ÏÎ·†¨ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·
Â‡†¯ÂÎÓÏ†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨ÂÈ˙ÂÈÂÎÊ†˙ÂÈÏÏÎ·†ÚÂ‚ÙÏ
˙‡†Â‡ØÂ†˙ÂÂÁË·‰†˙‡†‡Â‰˘†¯Á‡†ÔÙÂ‡†ÏÎ·†¯È·Ú‰Ï
Â˙Â‡·†˜·‰†È„È·†ÂÈ‰È˘†ÔÚËÓ‰†È¯Ë˘†¯˘‡†˙Â¯ÂÁÒ‰
ÏÎ·†˙ÂÂÁË·‰†˙‡†˘ÓÓÏ†Â‡ØÂ†Ô‰ÈÏ‡†ÌÈÒÁÈÈ˙Ó†ÔÓÊ
ÏÏÂÎ©†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÏÎ†Æ¯˘Ù‡È†˜ÂÁ‰˘†˙Â¯Á‡‰†ÌÈÎ¯„‰
‰‡˘˙Â†ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†‰ÏÂÁ˙†ÍÎ·†˙ÂÎÂ¯Î‰†®„¢ÂÚ†Ë¢Î˘
Ô˙‡ˆÂ‰†ÍÈ¯‡˙Ó†¨ÏÈÚÏ†µ†ÛÈÚÒ·†·Â˜‰†¯ÂÚÈ˘·†˙È·È¯
˙ÂÁË·ÂÓ†˙Â‡ˆÂ‰‰†‰ÈÈ‰˙†Ê‡†„Ú†Æ‡ÏÓ‰†Ô˜ÂÏÈÒÏ†„ÚÂ
¯Ó‡‰†¯·„†ÌÂ˘†Æ˙ÂÂÁË·‰†Ï˘†Ì˙¯ÂÓ˙Â†˙ÂÂÁË·‰†È¢Ú
ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†ÚÂ·˙Ï†˜·‰†˙ÂÎÊ·†Ú‚ÂÙÎ†·˘ÁÈÈ†‡Ï†‰Ê·
¨˙Â·ÈÈÁ˙‰†¨†‰ÊÂÁ†¨¯Ë˘†ÏÎ†ÈÙÏ†ÌÈ¯Á‡†ÌÚ†„ÁÈ·†Â‡†„·Ï
¯ÂÓ‡Î†‰ÚÈ·˙†ÌÂ˘Â†¨¯Á‡†ÍÓÒÓ†Â‡†ÔÂÁË·†Â‡†˙Â·¯Ú
˙‡Ó†˜·Ï†ÚÈ‚Ó‰†˙‡†ÚÂ·˙Ï†˜·‰†˙ÂÎÊ·†Ú‚Ù˙†‡Ï

ÆÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ˘†˙Ú†ÏÎ·†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†ÁÂ˜Ï‰

È˙Ï·Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÍÂÙ‰È†‡È‰˘†‰·ÈÒ† ÏÎÓ†Ì‡
Æ¯˙ÂÈ†Â‡†ÌÈ˘„ÂÁ†‰˘Ï˘†Í˘Ó·†˜ÒÚÂÓ

≤¥Æ±Æ∑

ÁÂ˜Ï¢Ï†Â‡†¢Ï·‚ÂÓ†ÁÂ˜Ï¢Ï†ÍÂÙ‰È†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
‡ÏÏ†ÌÈ˜È˘†˜ÂÁ·†Ì˙ÂÚÓ˘ÓÎ†¢¯ÂÓÁ†Ï·‚ÂÓ

Æ±π∏±†–†‡¢Ó˘˙‰†¨ÈÂÒÈÎ

≤¥Æ±Æ∏

¯·„·†‰ËÏÁ‰†Ï·È˜†¨‰¯·Á†‡Â‰˘†¨ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
ÆÔÏ‰Ï†Â˙¯„‚‰Î†‰·Ó†ÈÂÈ˘

˙ÂÚÓ˘ÓÎ©†ÏÂˆÈÙ†Â‡†‚ÂÊÈÓ†∫Â˘Â¯ÈÙ†¢‰·Ó†ÈÂÈ˘¢
‰ÒÎ‰†ÒÓ†˙„Â˜ÙÏ†≤ß‰†˜ÏÁ·†‰Ï‡†ÌÈÁÂÓ
„ÂÁÈ‡†˙Â·¯Ï†¨˙Â¯·Á‰†˜ÂÁ·†Â‡†®˘„Á†ÁÒÂ©
˙¯·ÁÎ†ÔÈ·Â†˙ËÏÂ˜†‰¯·ÁÎ†ÔÈ·†¨˘„ÁÓ†ÔÂ‚¯‡Â
ÛËÂ˘‰†ÌÈ˜ÒÚ‰†ÍÏ‰Ó·†‡Ï˘†‰ÏÂÚÙ†ÏÎ†ÔÎÂ†„ÚÈ
Â‡ØÂ†ÌÈÒÎ†Ï˘†‰˘ÈÎ¯†‡È‰†‰˙‡ˆÂ˙˘†ÏÈ‚¯‰Â
¯„Ò‰†Â‡†‰¯˘Ù†˙Â·¯Ï†¨¯Á‡†ÛÂ‚†Ï˘†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰
Â‡†¨˙Â¯·Á‰†˜ÂÁÏ†≥µ±≠Â†≥µ∞†ÌÈÙÈÚÒÏ†Ì‡˙‰·
Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†Â‡†˙ÂÈÓ†˙¯ÂÓ˙†ÌÈÒÎ†˙¯·Ú‰
˙Á‡†‰˜ÒÚ·†ÔÈ·©†˙¯Á‡†‰¯ÂÓ˙·†Â‡†ÌÈ¯Á‡

Æ®˙Â‡˜ÒÚ†Ï˘†‰¯„Ò·†ÔÈ·Â

Ï˘†Ì„˜ÂÓ† ÔÂÚ¯Ù†ÚÂ¯ÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†˘¯„ÈÈ†Ì‡
ÈÏÚ·†Â‡†ÌÈÈÒÈÙ†˙Â„ÒÂÓÏ†·ÈÈÁ†‡Â‰˘†˙Â·ÂÁ

Æ¯Á‡†È˙Â‰Ó†‰˘Â†Â‡†Á¢‚‡
¨ÔÓÊ†˙Î¯‡†Â‡†‰˙Ó‰†˙ÙÂ˜˙†ÏÚ†ÌÎÒÂ‰˘†ÏÎÎ
Ì¯‚È‰Ï†ÏÂÏÚ†Ô‰·†¨˙ÂÙÈÁ„†Ï˘†˙Â·ÈÒ·˘†È¯‰
‰È‰È†˜·‰†¨‰˙Ó‰†‰˙Â‡Ó†‰‡ˆÂ˙Î†˜·Ï†˜Ê
È„ÈÈÓ†ÔÙÂ‡·†ÂÈ˙ÂÈÂÎÊ†˙‡†˘ÓÓÏÂ†ÏÂÚÙÏ†È‡˘¯
Û‡†ÏÚ†˙‡ÊÂ†¨Ì‰˘†‰˙Ó‰†Â‡†˙ÂÈÁ„†ÏÎ†‡ÏÏÂ

Æ‰Ê†ÌÎÒ‰·†¯ÂÓ‡‰

≤¥Æ≥



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±≤†≠

Ï·˜È†˜·‰˘†¨‡È‰˘†‰¯Âˆ†ÂÊÈ‡·†¨ÌÂÏ˘˙†ÏÎ†Â‡ØÂ†ÌÂÎÒ†ÏÎ
‰ÊÈ‡†˘ÂÓÈÓÓ†Â‡†˘ÂÎ¯†Â‡†Ì„‡†ÏÎÓ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÎÊÏ†Â‡†ÁÂ˜Ï‰Ó
ÌÈÓÂÎÒ‰†˙˙ÁÙ‰†Ì˘Ï†‡Â‰˘†ÔÙÂ‡†‰ÊÈ‡·†‡Â‰˘†ÔÂÁË·†Â‡ØÂ†˙ÂÎÊ
Â˙È†¯ÂÓ‡Î†ÌÂÏ˘˙†Â‡ØÂ†ÌÂÎÒ˘†ÔÈ·†¨Ì‰Ó†˜ÏÁ†Â‡†ÌÈÁË·ÂÓ‰
ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†Ï˘†ÔÂÚ¯Ù‰†ÔÓÊ†È¯Á‡†Â‡†ÔÓÊ·†̈ ÈÙÏ†ÂÓÏÂ˘†Â‡
˜·‰Â†¨ÈÏÏÎ†ÌÂÏ˘˙Î†Â·˘ÁÈÈ†¨Ì˜ÏÁ†Â‡†ÌÏÂÎ†¨Ì‰Ó†‰ÊÈ‡†Â‡
¨ÔÈÚ‰†˙Â·ÈÒ·†˜„ˆÂÓ†¯·„‰˘†ÏÎÎÂ†Ì‡†¨Ì˜ÈÊÁ‰Ï†È‡˘¯†‰È‰È
Ì‰·†˘Ó˙˘‰Ï†‰·ÂÁ‰† ÂÈÏÚ†ÏÂÁ˙˘†ÈÏ·Ó† ¨ÌÈ„ÓÂÚÂ†ÌÈÈÂÏ˙
ÌÂÎÒ‰†Ì‡†ÂÏÈÙ‡†¨Ì‰Ó†‰ÊÈ‡†Â‡†ÌÈÁË·ÂÓ‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†˙˙ÁÙ‰Ï
Ì˙Âˆ˜‰Ï†È‡˘¯‰†Ì„‡‰†È„È†ÏÚ†ÂÊ†‰¯ËÓÏ†Âˆ˜ÂÈ†ÌÂÏ˘˙‰†Â‡ØÂ

ÆÏÏÎ·†Â‡†ÂÏ˘†ÂÈ˙ÂÂ·˘Á·

Æ≤∂ÈÏÏÎ†ÌÂÏ˘˙

ÌÂÈ˜†È‡Ï†¯˘˜·†˜·‰†„ˆÓ†‰·Â‚˙†È‡†Â‡†¨‰˜È˙˘†ÏÎ
È‰˘ÏÎ†˙Â·ÈÈÁ˙‰†Ï˘†ÔÂÎ†È˙Ï·†Â‡†ÌÏ˘†È˙Ï·†ÌÂÈ˜Ï†Â‡
„ˆÓ†¯Â˙ÈÂÎ†Â·˘ÁÈÈ†‡Ï†¨‰Ê†·˙Î·†˙ÏÏÎ‰†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘
ÌÂÈ˜†È‡Ï†¯˘˜·†˜·‰†˙ÂÈÂÎÊÓ†È‰˘ÏÎ†˙ÂÎÊ†ÏÚ†˜·‰
˜·‰†ÌÈÎÒÈ†Ì‡†Æ‰ÊÎ†ÔÂÎ†È˙Ï·†Â‡†ÌÏ˘†È˙Ï·†ÌÂÈ˜Ï†Â‡
·˘ÁÈ˙†¨‰Ê†·˙Î†È‡˙Ï†„Â‚È·†¨¯·„Ï†È‰˘ÏÎ†˙ÂÓ„Ê‰·
·˘ÁÈ˙†‡ÏÂ†¨„·Ï·†˙ÂÓ„Ê‰†‰˙Â‡Ï†˙Ï·‚ÂÓÎ†ÂÊ†Â˙ÓÎÒ‰

ÆÈÏÏÎ†¯Â˙ÈÂÎ†Â‡†˙ÈÏÏÎ†‰ÓÎÒ‰Î

Æ≤∑˙ÂÈÂÎÊ†˙¯ÈÓ˘
≤∑Æ±

≤∑Æ≤
‰Î¯‡†Ô˙Ó†Â‡†„ÚÂÓ·†‰ÏÂÚÙÓ†˙ÂÚÓ‰†ÌÂ˘
Â‰˘ÏÎ†¯Â˙ÈÂÎ†Â·˘ÁÈÈ†‡Ï†¨˜·‰†„ˆÓ†È‰˘ÏÎ
˙ÂÚÈÓÎ†Â˘Ó˘È†‡ÏÂ†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†̃ ·‰†̇ ÂÈÂÎÊ†ÏÚ

Æ˜·‰†„‚Î

≤∑Æ≤Æ±

ÏÎ†‰Â˘†Â‡ØÂ†È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†˙‡†˜·‰†ÔÈË˜‰
·˙Î†È‡˙†ÂÏÂÁÈ†¨È‡¯˘‡‰†ÌÚ†¯˘˜·†¯Á‡†È‡˙
ÏÚ†ÌÈ·ÈÈÁ˙Ó‰†ÌÈÓÂ‡È˙·†Â‡ØÂ†ÌÈÈÂÈ˘·†‰Ê

ÆÔÈÚ‰†ÈÙ

≤∑Æ≤Æ≤

ÏÈÁ˙È†ÂÓÓ†„ÚÂÓ‰Â†˙È·¯ÈÓ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘
ÂÚ·˜ÈÈ†¨˙È·¯ÈÓ‰†˙È·È¯‰†˙‡†ÌÏ˘Ï†ÁÂ˜Ï‰
·˙Î·†¯ÂÓ‡Ï†Ì‡˙‰·†¨˜·‰†È„È†ÏÚ†˙È„ÚÏ·
ÆÔÈÚÂ†¯·„†ÏÎÏ†ÁÂ˜Ï‰†˙‡†·ÈÈÁ˙†Â˙ÚÈ·˜Â†¨‰Ê

≤∑Æ≤Æ≥

˜˜ÊÈ‰Ï†ÈÏ·ÓÂ†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†˙Ú†ÏÎ·†È‡˘¯†˜·‰
˙‡†¯Á‡Ï† ¯È·Ú‰Ï† Â‡ØÂ†˙ÂÁÓ‰Ï† ¨ÁÂ˜Ï‰†˙ÓÎÒ‰Ï
Â‡†˙ÂÓÏ˘·†¨‡Â‰˘†‚ÂÒÂ†ÔÈÓ†ÏÎÓ†ÁÂ˜Ï‰†ÈÙÏÎ†ÂÈ˙ÂÈÂÎÊ
È¯Ë˘Â†ÌÈ„Â·Ú˘‰†¨˙ÂÂÁË·‰†¨È‡¯˘‡‰†˙Â·¯Ï†¨ÌÈ˜ÏÁ·
ÂÊÎ†‰¯·Ú‰†Ï·˜Ó†ÏÎÂ†¨ÌÈ˜ÏÁ·†Â‡†˙ÂÓÏ˘·†¨ÔÂÎ˘Ó‰
¨¯Á‡Ï†˙Â¯ÂÓ‡‰†˙ÂÈÂÎÊ‰†˙‡†¯È·Ú‰Ï†‡Â‰†Ì‚†È‡˘¯†‰È‰È
ÏÎÂ˙†‰¯·Ú‰‰†ÆÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†‰ÓÎÒ‰Ï†˜˜ÊÈ‰Ï†ÈÏ·Ó
Â‡ØÂ†‰Ê†·˙Î†È·‚†ÏÚ†Â‡†ÈÏÂ˘·†‰·Ò‰†È„È†ÏÚ†˙Â˘ÚÈ‰Ï
˙¯Á‡†Í¯„†ÏÎ·†Â‡ØÂ† ¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†˙Â¯˘˜˙‰‰†·˙Î
¯È·Ò†¯·„‰˘†ÏÎÎ†¨ÔÂÈÒÈ†ÍÂ˙†≠†ÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ†˜·‰˘

ÆÁÂ˜ÏÏ†˘‡¯Ó†ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„Â‰Ï†¨ÔÈÚ‰†˙Â·ÈÒ·

Æ≤∏˙ÂÈÂÎÊ†˙¯·Ú‰
≤∏Æ±

Æ≥∞˙Â‡ˆÂ‰
˙Â¯˘˜˙‰·†Â‡ØÂ†‰ÎÈ¯Ú·†ÌÈÎÂ¯Î‰†˙Â‡ˆÂ‰‰Â†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎ
˙Â·¯Ï†¨ÌÈ·¯Ú‰†Â‡ØÂ†ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†Â˙ÙÈÎ‡·†Â‡ØÂ†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ
˙ÂÈËÙ˘Ó‰†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÏÎ†‰Ê†ÏÏÎ·Â†˙ÂÂÁË·‰†˙Ï·˜Â†˙ÎÈ¯Ú
ÌÈÏËÈ‰‰Â†ÌÈÒÈÓ‰†¨ÌÈÏÂ·†ÒÓ†¨˙Â¯‚‡‰†¨˙ÂÏÓÚ‰†¨˙Â¯Á‡†Â‡ØÂ
Ì˙˜ÈÁÓÂ†ÌÓÂ˘È¯†¨Ì˙¯ÈˆÈ†˙Â·¯ÏÂ†È‡¯˘‡‰†Ô˙Ó·†ÌÈ¯Â˘˜‰
ÏÏÂÎ†¨˙ÂÂÁË·‰†Ï˘†Ì˘ÂÓÈÓ†Â‡ØÂ†˙ÂÂÁË·‰†Ï˘†®„ÚÂÓ‰†‡Â··©
„ÈÓ†˜·Ï†Â„È†ÏÚ†ÂÓÏÂ˘ÈÂ†ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†ÌÈÏÁ†¨„¢ÂÚ†˙Á¯Ë†¯Î˘
‡Ï†Æ˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÌÚ†„ÈÓ†Â‡†‰‡ˆÂ‰‰†„ÓÚÓ·
ÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰Ó†ÌÈÚ·Â‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†˙‡†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏÈ˘
Ë¯ÂÙÓÎ†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†ÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Â‡˘È†ÈÊ‡†¨Ì„ÚÂÓ·
ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†ÌÓÂÏ˘˙Ï†„ÚÂ†‰‡ˆÂ‰‰†ÍÈ¯‡˙Ó†¨ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·
ÈÙ†ÏÚ†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†·ÂÁ‰Ó†˜ÏÁ†ÂÂ‰È†‰Ï‡†ÌÈÓÂÎÒ†Æ˜·Ï

ÆÏ¢‰†˙ÂÂÁË·‰†È„È†ÏÚ†ÌÈÁË·ÂÓ†Ì‰†Û‡Â†¨‰Ê†·˙Î

Ì„‡†ÏÎÏ†Â‡ØÂ†ÁÂ˜ÏÏ†¨ÔÏ‰Ï†≥±Æ≤†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†ÛÂÙÎ·
Ì‰Ó†‰ÊÈ‡†Â‡†˙ÂÂÁË·‰†Ô˙ÓÓ†Ú‚ÙÈ‰Ï†‰ÏÂÏÚ†Â˙ÂÎÊ˘
Ì‰È˙Â·ÂÁ†˙‡†ÚÂ¯ÙÏ†˙ÂÎÊ†‰È‰˙†‡Ï†¨Ì˘ÂÓÈÓÓ†Â‡
ÏÎ†Ì‰Ï†‰È‰˙†‡Ï†ÔÎÂ†¨ÚÂ·˜‰†ÔÂÚ¯Ù‰†ÔÓÊ†ÚÈ‚‰†ÈÙÏ
®·©†±≥†ÛÈÚÒ†ÈÙ†ÏÚ†Ì‰Ï†˙˜ÚÂÓ‰†‡È‰˘†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ
ÏÎ†Â‡†¨®˙˜ÚÂÓ†Ì‡©†±π∂∑†≠†Ê¢Î˘˙†¨ÔÂÎ˘Ó‰†˜ÂÁÏ

ÆÂÊ†‰‡¯Â‰Ï†ÛÈÏÁ˙Î†Â‡†ÔÂ˜È˙Î†‡Â·˙†‰‡¯Â‰

≥±Æ±

‰¯ËÓÏ†‰‡ÂÂÏ‰†ÁÂ˜ÏÏ†‰˙È†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˙¯È„†Ï˘†ÔÂÎ˘ÈÓ·†Â‡†ÌÈ¯Â‚Ó†˙¯È„†˙˘ÈÎ¯†Ï˘
‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰†ÈÎ†˘¯ÂÙÓ·†‰Ê·†ÌÎÒÂÓ†¨ÌÈ¯Â‚Ó
¨‰˜ÏÁ·†Â‡†‰‡ÂÏÓ·†‰‡ÂÂÏ‰‰†˙‡†ÚÂ¯ÙÏ†È‡˘¯
˙Â‡¯Â‰Ï†˙ÂÙÈÙÎ·†˜¯Â†Í‡†¨‰ÂÚ¯Ù†„ÚÂÓ†ÈÙÏ
˙Â‡˜·‰†ÂˆÂ†±π¥±†˙Â‡˜·‰†˙„Â˜ÙÏ†±≥†ÛÈÚÒ
Â‡ØÂ†±π∏±†≠†·¢Ó˘˙‰†¨®Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù†˙ÏÓÚ©
Â˜Â˙˘†ÈÙÎ†˙ÂÈË·Ï¯‰†Ï‡¯˘È†˜·†˙Â‡¯Â‰
Â‡†‰‡¯Â‰†ÏÎ†Â‡ØÂ†¨ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†Â˜Â˙È†Â‡

ÆÌÓÂ˜Ó·†Â‡Â·È˘†ÔÈ„

≥±Æ≤Æ±

≥±Æ≤Æ≤

Æ≥±Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù

≥±Æ≤

‡Ï˘†‰‡ÂÂÏ‰†ÁÂ˜ÏÏ†‰˙È† Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
‡Ï˘† Â‡†ÌÈ¯Â‚Ó†˙¯È„†˙˘ÈÎ¯†Ï˘†‰¯ËÓÏ
˘¯ÂÙÓ·†‰Ê·†ÌÎÒÂÓ†¨ÌÈ¯Â‚Ó†˙¯È„†ÔÂÎ˘ÈÓ·
‰‡ÂÂÏ‰‰†˙‡†ÚÂ¯ÙÏ†È‡˘¯†‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰†ÈÎ
Í‡†¨‰ÂÚ¯Ù†„ÚÂÓ†ÈÙÏ†¨‰˜ÏÁ·†Â‡†‰‡ÂÏÓ·
ÈÙÎ† Ï‡¯˘È† ˜·† ˙Â‡¯Â‰Ï† ˙ÂÙÈÙÎ·† ˜¯Â
Â‡ØÂ†±µÆ±Æπµ†ÌÂÈÓ†¥µ¥†ßÒÓ†‰‡¯Â‰·†ÂÓÒ¯ÂÙ˘
Â‡†Â˜Â˙˘†ÈÙÎ†¨ÔÈ„†ÏÎ†˙Â‡¯Â‰Ï†˙ÂÙÈÙÎ·
ÔÈ„†Â‡†‰‡¯Â‰†ÏÎ†Â‡ØÂ†¨ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†Â˜Â˙È

ÆÌÓÂ˜Ó·†Â‡Â·È˘

≥±Æ≤Æ≥ÚÂ¯ÙÏ†˙ÂÎÊ‰†ÁÂ˜ÏÏ†„ÂÓÚ˙†‡Ï†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
Â‡†‰‡¯Â‰†ÏÎ†¨ÈÙ†ÏÚ†Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù·†‰‡ÂÂÏ‰
¨ÏÈÚÏ†≥±Æ≤Æ≤≠Â†≥±Æ≤Æ±†ÌÈÙÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†ÔÈ„
ÛÂÙÎ·†˜¯Â†Í‡†ÔÎ†˙Â˘ÚÏ†È‡˘¯†ÁÂ˜Ï‰†‰È‰È
ÌÈ‡˙·Â†¨˘‡¯ÓÂ†·˙Î·†ÍÎÏ†˜·‰†˙ÓÎÒ‰Ï
È‡˘¯†˜·‰†Æ˜·‰†È¢Ú†‰Ê† ÔÈÚÏ†ÂÚ·˜ÈÈ˘
Â‡ØÂ†‰ÏÓÚ†ÌÂÏ˘˙·†Â˙ÓÎÒ‰†˙‡†˙Â˙‰Ï
ÚÂ·˜Ï†ÔÎÂ†¨¯Á‡†ÌÂÏ˘˙†ÏÎ†Â‡ØÂ†‰¯È·˘†Ò˜
‰¯˜Ó·†ÆÌ„˜ÂÓ‰†ÔÂÚ¯Ù‰†ÚˆÂ·È†Â·†„ÚÂÓ‰†˙‡
¨‰Ê†≥±Æ≤Æ≥†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù†Ï˘

ÆÏÚÂÙ·†ÔÂÚ¯Ù‰†ÌÂÈ†„Ú†˙È·È¯‰†·˘ÂÁ˙

‰¯˜Ó·†Ì‚†‡ÏÓ‰†ÔÙ˜˙·†‰¯‡˘˙†˜·‰†ÈÙÏÎ†ÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰
‰Ú„Â‰†Ô˙Ó†ÈÏ·†Û‡Â†¨‰È„ÚÏ·†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†˙ÓÎÒ‰·†ÔÈ·†¨˜·‰˘

∫„·Ï·†˜·‰†Ï˘†ÂÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨ÁÂ˜ÏÏ

Æ≤µÁÂ˜Ï‰†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†˙¯ÈÓ˘

ÔÈ·†¨Â¯Â·Ú†Â‡†Â˙È‡†È‡¯Á‡‰†Ì„‡†ÏÎÏ†Â‡†ÁÂ˜ÏÏ†Ô˙È
Æ‰Ï˜‰†Â‡†‰Î¯‡†ÏÎ†¨¯Á‡†ÔÙÂ‡·†ÔÈ·Â†·¯ÚÎ

≤µÆ±

Ô˙È†Â‡†Ô˙˘†È‡¯˘‡†ÏÎ†˘„ÁÈ†Â‡†‰˘È†¨ÏÈ„‚È†¨˜ÈÒÙÈ
Â˙Â‡†È‡˙Ó†‰ÊÈ‡†˘„ÁÈ†Â‡†¨‰˘È†¨˜ÈÒÙÈ†ÔÎÂ†¨ÁÂ˜ÏÏ

ÆÈ‡¯˘‡

≤µÆ≤

ÌÈÈ˜ÏÓ†ÚÓÈÈ†Â‡†Ô˜˙È†¨˘„ÁÈ†¨¯¯Á˘È†¨ÛÈÏÁÈ†¨‰˘È†¨Ï·˜È
ÁÂ˜ÏÏ†Ì¯‚ÈÈ†Ì‡†ÔÈ·† ¨˙ÂÂÁË·‰Ó†‰ÊÈ‡†˘ÓÓÏÓ†Â‡

ÆÂ‡Ï†Ì‡†ÔÈ·Â†˜Ê†ÍÎÓ†‰‡ˆÂ˙Î

≤µÆ≥

˜ÏÁ†ÌÚ†Â‡†ÌÈ¯Á‡†ÌÚ†‡Â‰˘†¯„Ò‰†ÏÎ†‰˘ÚÈ†¨¯˘Ù˙È
ÁÂ˜Ï‰†ÌÚ†„ÁÈ†È‡¯Á‡‰†¯Á‡†Ì„‡†ÌÚ†Â‡†¨„¯Ù·†Ì‰Ó

ÆÌ¯Â·Ú†·¯Ú†ÏÎ†ÌÚ†Â‡

≤µÆ¥

Ì‰È˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰Ó†̃ ÏÁÓ†Â‡†ÏÎÓ†ÁÂ˜Ï‰†È„ÈÁÈÓ†ÈÓ†̄ ¯Á˘È
¯Â„ÈÒ†ÏÎ†‰˘ÚÈ†Â‡†˙ÂÙ˙˙˘‰†ÏÎ†Ï·˜È†Â‡ØÂ†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ

Æ„¯Ù·†ÁÂ˜Ï‰†„ÈÁÈÓ†ÈÓ†ÌÚ

≤µÆµ

˙ÂÎÊ†ÏÎ†˙ÂÁÓ‰Ï†Â‡ØÂ†¯È·Ú‰Ï†È‡˘¯†‰È‰È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰
·˙Î·†˜·‰†˙ÓÎÒ‰·†‡Ï‡†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†ÂÏ˘†‰·ÂÁ†Â‡ØÂ

Æ˘‡¯ÓÂ

≤∏Æ≤

˙Â¯Á‡†˙ÂÓ„˜ÂÓ†˙Â‡¯˙‰†Â‡†˙ÂÚ„Â‰†ÏÎ†ÏÚ†‰Ê·†¯˙ÂÂÓ†ÁÂ˜Ï‰
Ú·˜†Ì‡†‡Ï‡†¨Ì‰Ó†‰ÊÈ‡†Â‡†‰Ê†·˙Î†È‡˙†˙¯Ù‰†ÌÚ†¯˘˜·

Æ‰Ê†·˙Î·†˙¯Á‡

Æ≤π˙ÂÓ„˜ÂÓ†˙ÂÚ„Â‰†ÏÚ†¯Â˙ÈÂ



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±≥†≠

ÔÈ‡†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡·†ÈÎ†‰Ê·†˘‚„ÂÓÂ†¯‰·ÂÓ†˜ÙÒ†˙ÚÈÓÏ
„ÈÓÚ‰Ï†˜·‰†Ï˘†Â˙ÂÎÊÓ†ÚÂ¯‚Ï†Â‡†ÚÂ‚ÙÏ†È„Î†‰È‰È†‡ÏÂ
¨˙Â¯˘˜˙‰‰†È‡˙Ï†Ì‡˙‰·†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†È‰˘ÏÎ†‰‡ÂÂÏ‰

ÆÔÏ‰Ï†≥≥Æ≥†ÛÈÚÒ·†‰˙¯„‚‰Î

≥±Æ≥

Æ≥≤„ÂÁÏÂ†„ÁÈ·†˙ÂÈ¯Á‡

˙ÂÈ¯Á‡†¨˙Á‡†˙ÈËÙ˘Ó†˙ÂÈ˘È‡Ó†¯˙ÂÈ†‡Â‰†ÁÂ˜Ï‰Â†‰¯˜Ó·
„Á‡†ÏÎÓ†˙Â·‚Ï†È‡˘¯†˜·‰Â†¨„ÂÁÏÂ†„ÁÈ·†‰È‰†ÁÂ˜Ï‰†È„ÈÁÈ
„Á‡†ÏÎ†Ï˘†Â˙ÂÈ¯Á‡Â†¨È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†‡ÂÏÓ†˙‡†Ì‰Ó†¯˙ÂÈ†Â‡
ÂÈ‰†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†È„ÈÁÈ†¯˙È˘†ÍÎ†·˜Ú†ÌˆÓÂˆ˙†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†È„ÈÁÈÓ

ÆÈ‰˘ÏÎ†˙¯Á‡†‰·ÈÒÓ†Â‡†‰Ê†·˙Î·†¯˘˜˙‰Ï†ÌÈ‡˘¯

Æ≥≥È‡¯˘‡†ÚÂˆÈ·†˙Â‡¯Â‰

¨È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ·†˙ÂÎÊÏ†‰‡¯Â‰†˜·Ï†‰Ê·†Ô˙Â†ÁÂ˜Ï‰
Ï˘†˘¢ÂÚ‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†¨¯˘Ù‡˙È˘†¯˙ÂÈ·†Ì„˜ÂÓ‰†„ÚÂÓ·
Ì‡˙‰·†¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Á¢ËÓ‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†Â‡†≠†ÁÂ˜Ï‰
È‡¯˘‡·†¯·Â„Ó‰†Ì‡†¨È‡¯˘‡‰†‚ÂÂÈÒÂ†ÁÂ˜Ï‰†„ÓÚÓÏ
ÈÂÎÈÊ† ÆÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ˘†ÈÙÎ†Â‡ØÂ†≠†Á¢ËÓ·
˜·‰†˙Ú„Â‰†Â‡ØÂ†¯Â˘È‡·†ÔÈÈÂˆÈ˘†ÈÙÎ†¨¯ÂÓ‡Î†ÔÂ·˘Á‰
ÏÎ†˙¯·Ú‰†Â‡ØÂ†ÌÂÏ˘˙†ÏÚ†Â‡ØÂ†È‡¯˘‡‰†ÚÂˆÈ·†ÏÚ
ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†Â˙Ï·˜†ÏÚ†‰ÁÎÂ‰†˘Ó˘È†¨¯ÂÓ‡Î†ÛÒÎ†ÌÂÎÒ
Â‡ØÂ†¯Â˘È‡†Â˙Â‡·†Ú·˜ÈÈ˘†ÌÂÈ‰†Í¯Ú†Â‡ØÂ†ÍÈ¯‡˙·
ÈÙÏ†¨¢‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó†ÌÂÈ¢†∫‰Ê†·˙Î·†‡¯˜ÈÈ˘©†‰Ú„Â‰

Æ®ÔÈÚ‰

≥≥Æ±

ÌÈÏ˘‰†Ì¯Ë†ÁÂ˜Ï‰Â†¨È‡¯˘‡‰†ÏÚÂÙ·†ÚˆÂ·†‡Ï†„ÂÚ†ÏÎ
ÏÎ†¯Á‡†‡ÏÈÓ†Â‡ØÂ†ÌÈÎÓÒÓ†‡ÈˆÓ‰†Â‡ØÂ†˙ÂÂÁË·
‰È‰È†˜·‰†¨È‡¯˘‡‰†˙„ÓÚ‰Ï†È‡˙Î†˜·‰†˙Â˘È¯„
Â˙ˆ˜Ó†Â‡†ÂÏÂÎ†È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†Ô˙Ó†˙‡†˙ÂÁ„Ï†È‡˘¯
˙È·È¯‰†˙‡†˙Â˘Ï†Â‡†¨Â˜ÈÒÙ‰Ï†Â‡†ÂÈË˜‰Ï†Â‡†Â·ÎÚÏ†Â‡
ÆÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ˘†ÈÙÎÂ†È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨˙ÂÏÓÚ‰†Â‡

≥≥Æ≤

ÏÎ†Â‡†¨‰Ê†·˙Î†È‡˙Ó†Â‰˘ÏÎ†È‡˙†˙¯Ù‰†Ï˘†‰¯˜Ó·
„ÂÁÏÂ†„ÁÈ·©†˜·‰†ÌÚ†ÁÂ˜Ï‰†¯˘˜˙‰†ÂÈÙÏ˘†¯Á‡†·˙Î
‰¯˜Ó†˙Â¯˜·†Â‡†¨ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†¨®¢˙Â¯˘˜˙‰‰¢†∫‰Ê†·˙Î·
‰¯˜Ó·†Â‡†¨ÏÈÚÏ†≤¥†ÛÈÚÒ·†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†ÌÈ¯˜Ó‰Ó†Â‰˘ÏÎ
È‡¯˘‡‰†̇ ‡†̃ ·‰Ó†Ï·˜È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†‡È‰˘†‰·ÈÒ†ÂÊÈ‡Ó˘
Ô˙ÓÏ†Â˙ÓÎÒ‰†˙‡†ÏË·Ï†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨Â˙ÂÓÏ˘·
‰˙Â‡†„Ú†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†Ï·˜˙†Ì¯Ë˘†È‡¯˘‡‰†˙¯˙È
˙ÂÓ‡˙‰·†¨˙Â¯˘˜˙‰‰†È‡˙†ÂÏÂÁÈ†‰ÊÎ†‰¯˜Ó·Â†¨‰Ú˘
È„È†ÏÚ†Ï·˜˙˘†ÌÂÎÒ†Â˙Â‡†ÏÚ†¨ÔÈÚ‰†ÈÙÏ†˙Â·ÈÈÂÁÓ‰

Æ‰Ú˘†‰˙Â‡†„Ú†˜·‰Ó†ÁÂ˜Ï‰

≥≥Æ≥

ÈÙ† ÏÚ†˜·‰†˙ÂÈÂÎÊ·† ÚÂ‚ÙÏ† È„Î·† ÏÈÚÏ† ¯ÂÓ‡·† ÔÈ‡
Æ®ÏÈÚÏ†≤¥†ÛÈÚÒ†ÈÙÏ†˙ÂÈÂÎÊ†˙Â·¯Ï©†˙Â¯˘˜˙‰‰

ÏÎ†·˘ÁÈÈ†®ÌÈÂ˘†ÌÈ„ÚÂÓ·©†ÌÈ˜ÏÁ·†‰‡ÂÂÏ‰†‰ÚˆÂ·
È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰†ÌÏÂ‡Â† ¨‰ÓˆÚ†ÈÙ·†‰‡ÂÂÏ‰Î†˜ÏÁ
ÌÈ„Á‡†Â‡†‰‡ÂÂÏ‰‰†È˜ÏÁ†ÏÎ†˙‡†ÌÚÙ·†ÌÚÙ†È„Ó†„Á‡Ï

ÆÌÈÏÏ˜Â˘ÓÂ†ÌÈ„ÁÂ‡Ó†ÔÈ˜ÂÏÈÒ†˙ÂÁÂÏÏ†¨Ì‰Ó

≥≥Æ¥

Æ≥¥È‡¯˘‡†˜ÂÏÈÒ

ÔÎÂ†‰‡ÂÂÏ‰†ÌÂÎÒ†Ô¯˜†˙‡†˜·Ï†˜ÏÒÏ†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÌÂÏ˘˙†ÏÎ†Â‡ØÂ†‰ÈÏÚ†‰„Óˆ‰‰†È˘¯Ù‰†Â‡ØÂ†˙È·È¯‰†˙‡
ÌÈ‡˙‰†ÈÙ†ÏÚ†¨ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†Ë¯ÂÙÈ˘†ÈÙÎ†¨‰È‚·†ÛÒÂ

Æ‰Ê†·˙Î·†ÌÈÚÂ·˜‰

≥¥Æ±

ÌÂÏ˘˙†Â‡ØÂ†·ÂÈÁ†ÏÎ†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†ÁÂ˜Ï‰†·ÈÈÁ˙Ó†ÔÎ
ÈÙ†ÏÚ†Â‡ØÂ†ÂÓÂÏ˘˙†„ÚÂÓ·†„ÈÓ†¨‰Ê†·˙ÎÓ†Ú·Â‰†¯Á‡

Æ˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„

≥¥Æ≤

˙‡†·ÈÈÁÏ†È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰†¨ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡‰Ó†ÚÂ¯‚Ï†ÈÏ·Ó
ÏÎ·†¨˜··†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†¯Á‡†ÔÂ·˘Á†ÏÎ†Â‡†˘¢ÂÚ‰†ÔÂ·˘Á

Æ‰Ê†·˙ÎÏ†Ì‡˙‰·†˜·Ï†·ÈÈÁ†‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰˘†ÌÂÎÒ

≥¥Æ≥

·ÂÈÁ†„‚Î†‰˘ÚÈÈ†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†Ï˘†ÈÂÎÈÊ†ÏÎ
¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Á¢ËÓ‰†ÔÂ·˘Á†Â‡†≠†˘¢ÂÚ‰†ÔÂ·˘Á
Ì‡†¨È‡¯˘‡‰†‚ÂÂÈÒÂ†ÁÂ˜Ï‰†„ÓÚÓÏ†Ì‡˙‰·
¯Á‡†ÔÂ·˘Á†ÏÎ†Â‡ØÂ†≠†Á¢ËÓ·†È‡¯˘‡·†¯·Â„Ó‰
·˘ÁÈÈ†ÈÂÎÈÊ‰†ÆÂÓÂ˜Ó·†‡Â·È˘†¨˜··†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘
˙Ï·˜†¯Á‡Ï†˜¯†¨È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†Ï˘†ÈÙÂÒ†ÈÂÎÈÊÎ
ÔÂ·˘Á†Â˙Â‡†˙ÂÎÊÏ†ÔÓÂÊÓ·†ÏÚÂÙ·†ÌÂÎÒ†Â˙Â‡

ÆÈ‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†‰ÎÂÊ†Â„‚Î†¯˘‡Â†¨·ÈÂÁ˘

≥¥ÆµÆ± ≥¥Æµ

Æ≥µÁ¢ËÓ·†È‡¯˘‡†˜ÂÏÈÒ

ÔÂ·˘Á†·ÂÈÁ†„‚†‰˘ÚÈÈ†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†Ï˘†ÈÂÎÈÊ†ÏÎ
„ÓÚÓÏ†Ì‡˙‰·©†·˘Â†¯·ÂÚ†Á¢˙Ù†Â‡†·˘Â†¯·ÂÚ†Á¢ÓÙ
Ï˘†¯Á‡†Á¢ËÓ†ÔÂ·˘Á†ÏÎ†Â‡ØÂ†®È‡¯˘‡‰†‚ÂÂÈÒÂ†ÁÂ˜Ï‰
Æ®¢Á¢ËÓ†ÔÂ·˘Á¢†∫‰Ê†·˙Î·©†ÌÓÂ˜Ó·†‡Â·È˘†̈ ˜··†ÁÂ˜Ï‰
¯Á‡Ï†˜¯†¨È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†Ï˘†ÈÙÂÒ†ÈÂÎÈÊÎ†·˘ÁÈÈ†ÈÂÎÈÊ‰
¯˘‡Â†·ÈÂÁ˘†ÔÂ·˘Á†Â˙Â‡†˙ÂÎÊÏ†ÏÚÂÙ·†ÌÂÎÒ†Â˙Â‡†˙Ï·˜
ÚÂ‚ÙÏ†È„Î†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡·†ÔÈ‡†ÆÈ‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†‰ÎÂÊ†Â„‚

ÆÈ‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†ÏÚÂÙ·†˜ÏÂÒ†‡Ï†„ÂÚ†ÏÎ†¨˙ÂÂÁË··

≥µÆ±

‰‡ÂÂÏ‰Î†˜ÏÁ†ÏÎ†Â‡¯È†¨ÌÈ˜ÏÁ·†ÁÂ˜ÏÏ†‰‡ÂÂÏ‰†‰˙È
ÔÂ·˘ÁÏ†ÂÙ˜ÊÈÈ†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÔÂÚ¯ÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†ÈÓÂÏ˘˙Â†¨˙„¯Ù
¨Ì‰È‡˙†ÈÙÏÂ†ÁÂ˜ÏÏ†Ì˙È˙†¯„Ò†ÈÙÏ†‰‡ÂÂÏ‰‰†È˜ÏÁ
˙ÂÁÂÏÏ†‰‡ÂÂÏ‰‰†È˜ÏÁ†ÏÎ†˜·‰†È¢Ú†Â„ÁÂ‡†Ì‡†‡Ï‡

ÆÌÈÏÏ˜Â˘ÓÂ†ÌÈ„ÁÂ‡Ó†ÔÈ˜ÂÏÈÒ

≥¥Æ¥

ËÏÁÂÓÂ†ÈÙÂÒ†ÔÙÂ‡·†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†‰ÎÂÊ†‡Ï
ÈÂÎÈÊ‰†˙‡†ÏË·Ï†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Î
Æ‰Ê†ÌÂÎÒ·†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†·ÈÈÁÏÂ†¯ÂÓ‡‰
‰Ê†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂ˜Ï‰†˙Â·Á†ÏÂÁ˙†‰ÊÎ†‰¯˜Ó·
ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯†ÛÂ¯Èˆ·† ¨¯ÂÓ‡Î†·ÂÈÁ†ÏÚ†Ì‚
ÆÔÏ‰Ï†≥∏†Â‡†≥∑†ÌÈÙÈÚÒÏ†Ì‡˙‰·†ÂÈ‚·†·˘ÂÁ˙˘

≥¥ÆµÆ≤

Ú„Â‰†ÈÎ†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†Â˙Â¯˘˜˙‰·†¯˘‡Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÈÂÎÈÊ˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·†ÈÎ†˜·‰†È¢Ú†˘¯ÂÙÓ·†ÂÏ
˘¢ÂÚ‰†ÔÂ·˘Á†·ÂÈÁ†„‚Î†‰˘ÚÈÈ†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á
‡Â·È˘† ˜··† ÁÂ˜Ï‰† Ï˘† ¯Á‡† ÔÂ·˘Á† Â‡ØÂ
¨®¢·ÈÈÂÁÓ‰†ÔÂ·˘Á‰¢†∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†ÂÓÂ˜Ó·
‰·ÂÁ†˙¯˙È·†˙Ú†‰˙Â‡·†‰È‰È†·ÈÈÂÁÓ‰†ÔÂ·˘Á‰Â
¨‰·ÂÁ†˙¯˙ÈÏ† ¯Â·ÚÈ† ·ÂÈÁ‰Ó†‰‡ˆÂ˙Î˘† Â‡
ÁÂ˜Ï‰† È„È† ÏÚ† ˙ÓÏÂ˘Ó‰†˙È·È¯‰† ‰ÈÂ˘Ú
ÌÈ¯Â‚ÈÙ‰†˙È·È¯†ÏÚ†˙ÂÏÚÏ†·ÈÈÁÓ‰†ÔÂ·˘Á·

ÆÈ‡¯˘‡‰†ÔÈ‚·†˙È˜ÂÁ‰

≥¥ÆµÆ≥

¯ÂÓ‡Î†ËÏÁÂÓÂ†ÈÙÂÒ†ÔÙÂ‡·†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†‰ÎÂÊ†‡Ï
·ÈÈÁÏÂ†¯ÂÓ‡‰†ÈÂÎÈÊ‰†˙‡†ÏË·Ï†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨ÏÈÚÏ
˙Â·Á†ÏÂÁ˙†‰ÊÎ†‰¯˜Ó·†Æ‰Ê†ÌÂÎÒ·†È‡¯˘‡‰†ÔÂ·˘Á†˙‡
˙È·È¯†ÛÂ¯Èˆ·†¨¯ÂÓ‡Î†·ÂÈÁ†ÏÚ†Ì‚†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂ˜Ï‰

ÆÔÏ‰Ï†≥∏†ÛÈÚÒÏ†Ì‡˙‰·†ÂÈ‚·†Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ

≥µÆ≤

ÂÏ†Ú„Â‰†ÈÎ†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†Â˙Â¯˘˜˙‰·†¯˘‡Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÔÂ·˘Á† ÈÂÎÈÊ˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·† ÈÎ†˜·‰† È„È† ÏÚ†˘¯ÂÙÓ·
¯Á‡†ÔÂ·˘Á†Â‡ØÂ†·˘Â†¯·ÂÚ‰†·ÂÈÁ†„‚Î†‰˘ÚÈÈ†È‡¯˘‡‰
Ú·ËÓ·†ÌÈÏ‰˙Ó‰†ÂÓÂ˜Ó·†‡Â·È˘†¨˜··†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘
˙Ú†‰˙Â‡·†‰È‰È†¨¯ÂÓ‡Î†·ÈÈÂÁÓ‰†ÔÂ·˘Á‰Â†¨ÈÏ‡¯˘È
¨‰·ÂÁ†˙¯˙ÈÏ†¯Â·ÚÈ†·ÂÈÁ‰Ó†‰‡ˆÂ˙Î˘†Â‡†‰·ÂÁ†˙¯˙È·
ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†ÌÈÓÏÂ˘Ó‰†˙È·È¯‰†ÈÓÂÎÒ†ÌÈÈÂ˘Ú
ÆÁ¢ËÓ·†ÌÈ¯Â‚ÈÙ‰†˙È·È¯†ÏÚ†˙ÂÏÚÏ†·ÈÈÁÓ‰†ÔÂ·˘Á·

≥µÆ≥



Æ≥∂¯Â‚ÈÙ†Ï˘†‰¯˜Ó·†˙ÂÙÒÂ†˙ÂÏÂÚÙ†˙ËÈ˜

ÏÎ·†¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†˜·‰†Ï˘†˙¯Á‡†˙ÂÎÊ†ÏÎÓ†ÚÂ¯‚Ï†ÈÏ·Ó
ÈÙÏ†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨È‡¯˘‡†ÔÂÚ¯Ù·†¯Â‚ÈÙ†Ï˘†‰¯˜Ó
ÂÈÏÚ†‰È‰È˘†ÈÏ·†¨˙Ú†ÏÎ·†¨·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†¨Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘
Â‰˘ÏÎ†ıÂÁ†Ú·ËÓ†˘ÂÎ¯Ï†¨ÁÂ˜ÏÏ†˘‡¯Ó†ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„Â‰Ï
ÌÈÈ˜†‰È‰È˘†˙Â‡ÁÓ‰Â†˙Â¯·Ú‰Ï†È·¯ÈÓ‰†¯Ú˘Ï†Ì‡˙‰·©
ÌÂÎÒ†‰ÊÈ‡†˜ÂÏÈÒ†Ì˘Ï†˘Â¯„†‰È‰È˘†®‰˘ÈÎ¯‰†˙Ú·†˜··
Ì‡˙‰·©†ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†Â‰˘ÏÎ†ıÂÁ†Ú·ËÓ†̄ ÂÎÓÏ†Â‡†̈ ¯Â‚ÈÙ·˘
˜··†ÌÈÈ˜†‰È‰È˘†˙Â‡ÁÓ‰Â†˙Â¯·Ú‰Ï†È¯ÚÊÈÓ‰†¯Ú˘Ï
˙˘ÈÎ¯†Ì˘Ï†‰¯ÈÎÓ‰†˙¯ÂÓ˙·†˘Ó˙˘‰ÏÂ†®‰¯ÈÎÓ‰†˙Ú·
˘Â¯„†‰È‰È†¯˘‡†¨È‡¯˘‡‰†Ô˙È†Â·†¯˘‡†¯Á‡†ıÂÁ†Ú·ËÓ
¨¯ÂÓ‡Î†‰¯ÈÎÓ†Â‡†‰˘ÈÎ¯†ÏÎ†Æ¯Â‚ÈÙ·˘†ÌÂÎÒ†‰ÊÈ‡†̃ ÂÏÈÒÏ
ÍÂ˙Ó†Â‡†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÌÈÓÂÎÒ†ÍÂ˙Ó†®‰˘ÚÈ˙†Ì‡©†‰˘ÚÈ˙
ÁÂ˜Ï‰†̇ ÂÎÊÏ†̃ ·‰†Ïˆ‡†Â„ÓÚÈ˘†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†ÌÈÓÂÎÒ

Æ˙ÂÂÁË·‰Ó†ÂÏ·˜˙È˘†Â‡

≥∂Æ±

¯˙ÈÓ†ÚÂ¯‚Ï†È„Î†ÔÏ‰Ï†≥∏†Â‡†≥∑†ÌÈÙÈÚÒ·†¯ÂÓ‡·†ÔÈ‡
¨ÌÂÏ˘˙·†¯Â‚ÈÙ†Ï˘†‰¯˜Ó·†¨ÔÈ„†ÏÎ†ÈÙ†ÏÚ†˜·‰†˙ÂÈÂÎÊ

ÆÌ‰ÈÏÚ†ÛÈÒÂ‰Ï†‡Ï‡

≥∂Æ≤

Æ≥∑È¢ËÓ·†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯

ÔÈ‚·†˜ÏÒÏ†ÂÈÏÚ˘†Ì˜ÏÁ†Â‡†ÌÈÓÂÎÒ‰†˙‡†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˜ÏÈÒ†‡Ï
Ï¢Î†ÂÓÏÂ˘†‡Ï˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Â‡˘ÈÈ†ÈÊ‡†Ì„ÚÂÓ·†¨È‡¯˘‡†ÏÎ
‰˙¯„‚‰Î†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†̇ È·È¯†̈ È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†Â„ÓÚÂÈ˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Â‡ØÂ

∫ÔÏ‰Ï

˙ÈÏÓÈÒ˜Ó†˙È˜ÂÁ†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†∫‰˘Â¯ÈÙ†¢ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯¢
˙Ú†‰˙Â‡·†˙ÓÈÈ˜†‰È‰˙˘†®¢˙È˜ÂÁ†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯¢ ∫‰Ê†·˙Î·©
˙È˜ÂÁ†‰Ï·‚‰†‰È‰˙†Ì‡†¨¯·Â„Ó†Â·†È‡¯˘‡‰†‚ÂÒÓ†È‡¯˘‡†È·‚Ï
¯ÂÚÈ˘†ÏÚ†˙È˜ÂÁ†‰Ï·‚‰†‰È‰˙†‡Ï†Ì‡†ÆÌÈ¯Â‚ÈÙ‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†ÏÚ
˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†¨¯ÂÓ‡Î†¯Â‚ÈÙ·†‰¯˙È†ÏÎ†‡˘È˙†ÈÊ‡†¨ÌÈ¯Â‚ÈÙ‰†˙È·È¯

ÆÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†Ë¯ÂÙÓÎ†˙È·¯ÈÓ

ÌÂÎÒ‰†ÏÎ†ÏÚ†ÏÂÁ˙Â†˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙†¨¯ÂÓ‡Î†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯
˙È·È¯†È¯ÂÚÈ˘†¯·„·†Â„È˜Ù†Â‡†˜·‰†Ï˘†·˙Î·†¯Â˘È‡†Æ¯Â‚ÈÙ·˘
Æ‰¯ÂÚÈ˘†È·‚Ï†‰¯Â‡ÎÏ†‰ÁÎÂ‰†˘Ó˘È†¨ÏÈÚÏ†‰˙¯„‚‰Î†ÌÈ¯Â‚ÈÙ‰
‰˙ÂÚÓ˘Ó†¨‰Ê†ÛÈÚÒ†ÔÈÚÏ†˜·‰†È·Â˘ÈÁ†ÈÙÏ†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯
ÏÚ†Û¯Âˆ˙Â†¨˙ÂÈÓÂÈ‰†˙Â¯˙È‰†ÏÚ†˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙†¯˘‡†˙È·È¯‰
È„È†ÏÚ†Ú·˜È˙˘†ÈÙÎ†‰ÙÂ˜˙†ÏÎ†ÛÂÒ·†¨¯Â‚ÈÙ·˘†ÌÂÎÒÏ†˜·‰†È„È

ÆÔÈ„†ÏÎÏ†ÛÂÙÎ·†˙ÚÏ†˙ÚÓ†˜·‰

Æ≥∏Á¢ËÓ·†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯

¯˘‡Â†‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†Á¢ËÓ·†ÂÓÏ˘Ï†·ÈÈÁ†‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰˘†ÌÂÎÒ†ÏÎ
È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÙÏ†Â„ÓÚÂÈ˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†Â‡ØÂ†¨Â„ÚÂÓ·†ÌÏÂ˘È†‡Ï
˙ÈÏÓÈÒ˜Ó†˙È˜ÂÁ†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯†Â‡˘È†¨ÏÈÚÏ†≤¥†ÛÈÚÒ·†Ë¯ÂÙÓÎ
¨¯·Â„Ó†Â·†È‡¯˘‡‰†‚ÂÒÓ†È‡¯˘‡†È·‚Ï†˙Ú†‰˙Â‡·†˙ÓÈÈ˜†‰È‰˙˘
‰È‰˙†‡Ï†Ì‡†ÆÌÈ¯Â‚ÈÙ‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†ÏÚ†˙È˜ÂÁ†‰Ï·‚‰†‰È‰˙†Ì‡
‰¯˙È†ÏÎ†‡˘È˙†ÈÊ‡†¨ÌÈ¯Â‚ÈÙ‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†ÏÚ†˙È˜ÂÁ†‰Ï·‚‰
‰È‰˙˘†˙¯·ËˆÓ†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘·†˙È·È¯†¨¯ÂÓ‡Î†¯Â‚ÈÙ·
ıÂÁ†Ú·ËÓ·†˙ÂÂ·˘Á·†‰·ÂÁ†˙Â¯˙È†È·‚Ï†˙Ú†‰˙Â‡·†˜··†‰‚Â‰
‡ÏÏ†®È‡¯˘‡‰†‚ÂÂÈÒÂ†ÁÂ˜Ï‰†„ÓÚÓÏ†Ì‡˙‰·†Á¢˙Ù†Â‡†Á¢ÓÙ©
∫‰Ê†·˙Î·©†¯·Â„Ó†Â·†Ú·ËÓ‰†‚ÂÒ†ÈÙÏ†ÏÎ‰†¨˙¯˘Â‡Ó†˙¯‚ÒÓ

Æ®¢Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯¢

¯Â‚ÈÙ·†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†È·‚Ï†ÏÂÁ˙†¯ÂÓ‡Î†Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯
Â‡†ÌÂÎÒ†ÏÎ†È·‚Ï©†¯Â‚ÈÙ·˘†ÌÂÎÒ‰†È·ÈÎ¯ÓÓ†ÌÈ„Á‡†Â‡†„Á‡†Â‡
ÌÂÏ˘˙Ï†Ú·˜˘†„ÚÂÓ‰†ÌÂ˙·†ÏÁ˙˘†‰ÙÂ˜˙‰†ÔÈ‚·†¨®ÂÓÓ†˜ÏÁ

ÆÏÚÂÙ·†Â˜ÂÏÈÒ†„ÚÂ†¨¯ÂÓ‡Î

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±¥†≠

ÏÎ†È·‚Ï†ÏÂÁ˙†¨¯ÂÓ‡Î†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†Â‡†˙È˜ÂÁ†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯
Ú·˜˘†„ÚÂÓ‰†ÌÂ˙·†ÏÁ˙˘†‰ÙÂ˜˙‰†ÔÈ‚·†¨¯Â‚ÈÙ·˘†ÌÈÓÂÎÒ‰

ÆÏÚÂÙ·†Â˜ÂÏÈÒ†„ÚÂ†¨¯ÂÓ‡Î†ÌÂÏ˘˙Ï

¨È‡¯˘‡‰†ÈÓÂÎÒ†Ì‡ÂÏÓ·†Â˜ÏÂÒ†‡Ï†„ÂÚ†ÏÎ†¨·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
·ÈÈÁ˙‰˘†ÌÈ¯Á‡‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰Â†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†Â‡ØÂ†˙È·È¯‰†ÏÏÂÎ

∫‰Ï‡†ÌÈ‡˙†ÌÈÈ˜Ï†¨‰Ê†·˙Î·†Ì‰·

Æ≥π˙Â„ÁÂÈÓ†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰

∫ÔÓ˜Ï„Î†‰Ê·†¯˘‡ÓÂ†¯È‰ˆÓ†ÁÂ˜Ï‰ ¥∞Æ±

Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†Æ˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙†Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯
˙È·¯ÈÓ‰†˙È·È¯‰†‰˙ÂÚÓ˘Ó†¨‰Ê†ÛÈÚÒ†ÔÈÚÏ†˜·‰†È·Â˘ÈÁ†ÈÙÏ
ÏÚ†Û¯Âˆ˙Â†¨˙ÂÈÓÂÈ‰†˙Â¯˙È‰†ÏÚ†˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙†¯˘‡†Á¢ËÓ·
È„È†ÏÚ†Ú·˜È˙˘†ÈÙÎ†‰ÙÂ˜˙†ÏÎ†ÛÂÒ·†¨¯Â‚ÈÙ·˘†ÌÂÎÒÏ†˜·‰†È„È
ÌÈ„ÚÂÓ·†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†ÌÏÂ˘˙Â†¨ÔÈ„†ÏÎÏ†ÛÂÙÎ·†¨˙ÚÏ†˙ÚÓ†˜·‰
È¯ÂÚÈ˘†¯·„·†Â„È˜Ù†Â‡†˜·‰†Ï˘†·˙Î·†¯Â˘È‡†Æ˜·‰†Ú·˜È˘†ÈÙÎ
Æ‰¯ÂÚÈ˘†È·‚Ï†‰¯Â‡ÎÏ†‰ÁÎÂ‰†˘Ó˘È†¨Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ‰†˙È·È¯‰

ÛÈÚÒ·†ÔÏ‰Ï©†‰Ê†·˙Î·†¯ÂÓ‡Î†ÌÈ„·ÚÂ˘Ó‰†ÌÈÒÎ·†ÏÙËÏ
‡Ï† ¨ÈÂ‡¯Â†·ÂË†·ˆÓ·†Ì˜ÈÊÁ‰ÏÂ† ®¢ÌÈÒÎ‰¢† ∫‰Ê†≥π
Â˙Â˘¯Ó†¯È·Ú‰Ï†‡ÏÂ†¯ÈÎ˘‰Ï†‡Ï†¨„·Ú˘Ï†‡Ï†¨¯ÂÎÓÏ
ÏÎ†‡Ï†Û‡Â†¨Ì˙ˆ˜Ó†Â‡†ÌÏÂÎ†¨ÌÈÒÎ‰†˙‡†˙¯Á‡†Í¯„·

Æ·˙Î·†˜·‰†Ï˘†˙Ó„˜ÂÓ†‰ÓÎÒ‰·†‡Ï‡†¨Ì‰·†˙ÂÎÊ

≥πÆ±

˙ÂÁ¢Â„†˙Â·¯Ï©†ÌÈÎÓÒÓ·†Ë¯ÂÙÓÏ†Ë¯Ù† ÈÎ
Ï·È˜†‡Ï†‡Â‰†¨˜·Ï†Â„È†ÏÚ†Â‡ˆÓÂ‰˘†®ÌÈÈÙÒÎ
ÌÈ·ÂÈÁ†Â‡†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†ÌÂ˘Ï†ÒÎ†‡ÏÂ†ÂÓˆÚ†ÏÚ
ÌÈ˜ÒÚ‰†Í¯„·†‡Ï˘†ÌÈÙÒÂ†Â‡†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÈÙÒÎ
ÈÂÈ˘Ï†ÌÂ¯‚Ï†Â‡†˙Â˘Ï†ÌÈÏÂÏÚ‰†≠†‰ÏÈ‚¯‰

ÆÂÏ˘†È˜ÂÁ‰†‰·Ó·†Â‡†ÈÙÒÎ‰†Â·ˆÓ·†È„ÂÒÈ

¥∞Æ±Æ±

Æ¥∞ÁÂ˜Ï‰†˙¯‰ˆ‰

ÌÈ˘‡Ï†Â‡ØÂ†˜·‰†Ï˘†ÌÈÎÓÒÂÓ‰†ÌÈ„·ÂÚÏ†˙Â˘¯‰Ï
˙Â˘¯†ÏÎ†È„È†ÏÚ†Â‡ØÂ†˜·‰†È„È†ÏÚ†ÍÎÏ†ÂÎÓÒÂ‰˘†ÌÈ¯Á‡
Ô˙ÓÏ†Â‡ØÂ†¯Â˘È‡Ï†¯˘˜†‰Ï†˘È˘†˙¯Á‡†Â‡ØÂ†˙È˙Ï˘ÓÓ
ÂÈ˙ÂÂ·˘ÁÂ†ÂÈÒ˜Ù†˙‡†¯È·Ò†ÔÓÊ·†¯˜·Ï†¨ÁÂ˜ÏÏ†È‡¯˘‡‰
ÌÈ˘‡Ï†Â‡ØÂ†ÌÈ„·ÂÚÏ†¯ÂÒÓÏ†ÔÎÂ†¨ÌÈÒÎ‰†·ˆÓ†˙‡†ÔÎÂ
ÌÈ¯Â‡È·‰Â†˙ÂÂ·˘Á‰†ÈÎÓÒÓ†ÏÎ†˙‡†¨˜·‰†¯Â·Ú†‰Ï‡
ÆÌÈÒÎ‰†˙Â˜È„·Â†¨ÌÈÒÎ·†Ì¯ÂÈÒ†ÏÚ†Ï˜‰ÏÂ†¨Â˘˜·È˘
¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†ÂÂ·˘Á†ÏÚ†ÂÈ‰È†‰Ï‡†ÏÎ·†˙ÂÎÂ¯Î‰†˙Â‡ˆÂ‰‰

Æ‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†È¢ÙÚ†˜·Ï†ÂÓÏÂ˘ÈÂ

≥πÆ≤

È‡Â¯†È„È†ÏÚ†˙¯˘Â‡Ó†‰ËÈ˘†ÈÙÏ†˙ÂÂ·˘Á†ÈÒ˜Ù†Ï‰Ï
ÆÌÈÎÓÒÂÓ†ÔÂ·˘Á

≥πÆ≥

ÌÈ¯˜Â·Ó†¨ÁÂ˜Ï‰†Ï˘†ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁ¢Â„†˜·Ï†‡ÈˆÓ‰Ï
¯Á‡Ï†„ÈÓ†¨ÌÈÎÓÒÂÓ†ÔÂ·˘Á†È‡Â¯†È„È†ÏÚ†ÌÈ¯˘Â‡ÓÂ
ÂÈÏ‡˘†„ÚÂÓ‰Ó†ÌÈ˘„ÂÁ†∂†ÏÎ†ÌÂ˙Ó†¯ÁÂ‡È†‡ÏÂ†¨ÂÎÂÈ˘

ÆÌÈÒÁÈÈ˙Ó†Ì‰

≥πÆ¥

˙È··†È‰˘ÏÎ†‰Ú·Â˙†Â„‚†˙„ÓÂÚÂ†‰ÈÂÏ˙†‡Ï†ÈÎ
‰ÏÈ‚†‡Â‰˘†˙ÂÚ·Â˙†Ô˙Â‡†ËÚÓÏ©†Â‰˘ÏÎ†ËÙ˘Ó
ÌÈ„ÓÂÚ†ÔÈ‡†Â˙ÚÈ„È†·ËÈÓ†ÈÙÏ˘†ÔÎÂ†¨®˜·Ï†·˙Î·

ÆÈ‰˘ÏÎ†˙È˙Â‰Ó†‰Ú·Â˙†Â„‚†˘È‚‰Ï

¥∞Æ±Æ≤

ÏÂÁÈ˘†˙ÓÈ‡†ÏÎ†·˙Î·†˜·Ï†ÚÈ„Â‰Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
¥∞Æ±†ÛÈÚÒ†ÈÙÏ†ÂÈ˙Â¯‰ˆ‰†‡Â˘†˙Â„·ÂÚ·†Â‰˘ÏÎ†ÈÂÈ˘
ËÂ¯ÈÙ†ÍÂ˙†¨ÈÂÈ˘‰†˙Â¯˜Ó†ÌÈÈÓÂÈ†ÍÂ˙†˙‡ÊÂ†¨ÏÈÚÏ

ÆÈÂÈ˘‰†˙Â‰Ó

¥∞Æ≤

Í‡†¨È‡¯˘‡†ÏÎ†ÈÙÒÎ·†˘Ó˙˘‰Ï†‰Ê·†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰
ÆÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†Ô‰ÈÏÚ†˙Â¯ËÓ‰†ÚÂˆÈ·†Ì˘Ï†˜¯Â
È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨ÏÈÚÏ†‰Ê†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡·†ÚÂ‚ÙÏ†ÈÏ·Ó
˙ÂÁÎÂ‰†˙Ï·˜·†È‡¯˘‡‰†ÍÂ˙Ó†ÌÂÎÒ†ÏÎ†Ô˙Ó†˙Â˙‰Ï
‰˘ÚÓÏ†ÏˆÂÈ†Â‡ØÂ†ÏˆÂ†ÌÂÎÒ†Â˙Â‡†ÈÎ†¨Â˙Ú„†˙Á‰†È„Î

Æ˙Â¯ÂÓ‡‰†˙Â¯ËÓ‰†ÚÂˆÈ·†Ì˘Ï

¥±Æ±

Æ¥±È‡¯˘‡‰†˙¯ËÓ



ÂÈÈÚ†˙Â‡¯†ÈÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†˙Â˘¯Ï†È‡¯˘‡‰†˙‡†„ÈÓÚÈ†˜·‰
ÈÙÏÂ†ÌÈÓÊ·†¨ÌÈ˜ÏÁ·†Â‡†˙Á‡†˙··†¨˜·‰†Ï˘†˙È„ÚÏ·‰
È‡¯˘‡‰†˙Â¯ËÓ†ÚÂˆÈ·†Ì˘Ï†˙‡ÊÂ†¨˜·Ï†Â‡¯ÈÈ˘†ÌÈ‡˙‰

ÆÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†˙¯Á‡†ÌÎÒÂÈ†Ì‡†‡Ï‡†≠†¯ÂÓ‡Î

¥±Æ≤

Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒ†ÌÂÏ˘˙Ï†Ú·˜ÈÈ˘†Â‡†ÚÂ·˜‰†„ÚÂÓ‰†Ì‡
¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†Ì‰˘ÏÎ†˙È·È¯†Â‡†Ô¯˜†Ï˘
‰Á„ÈÈ†¨Ï‡¯˘È·†È‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†ÂÈ‡˘†ÌÂÈ·†ÏÂÁÈ
ÂÈ¯Á‡Ï˘†ÔÂ˘‡¯‰†È‡˜·‰†ÌÈ˜ÒÚ‰†ÌÂÈÏ†‰Ê†ÌÂÏ˘˙†„ÚÂÓ
‡˘È†È‡¯˘‡‰†ÆÌÈ˜ÒÚ†Ï‡¯˘È·†ÌÈ˜·†ÌÈÚˆ·Ó†Â·†¯˘‡
ÈÓÈ†Â˙ÁÙÂÈ†ÏÈ·˜Ó·Â†¨ÏÚÂÙ·†ÔÂÚ¯Ù‰†ÌÂÈÏ†„Ú†˙È·È¯

ÆÂÈ¯Á‡†‡·‰†·ÂÈÁ‰Ó†ÌÈÙÒÂ‰†˙È·È¯‰†È·ÂÈÁ

¥≤Æ±

Æ¥≤È¢ËÓ·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†≠†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ†˙ÈÈÁ„

¨ÏÈÚÏ†¥≤Æ±†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†Ì‡˙‰·†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ†˙ÈÈÁ„
ÏÚ†ÌÈÏÁ‰†„„ÓÏ†‰„Óˆ‰†È·Â˘ÈÁ·†ÈÂÈ˘Ï†ÌÂ¯‚˙†‡Ï
ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓÏ†„Ú†ÏÂÁÏ†ÂÎÈ˘ÓÈ†Ì‰Â†¨ÌÈÏÁ†Ì‡†¨È‡¯˘‡‰

ÆÈ¯Â˜Ó‰†„„Ó‰†ÈÙÏ†¨ÏÚÂÙ·

¥≤Æ≤

˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙†˙ÏÈÁ˙Ï†Ú·˜ÈÈ˘†Â‡†ÚÂ·˜‰†„ÚÂÓ‰†Ì‡
ı¯‡·†Â‡†Ï‡¯˘È·†È‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†ÂÈ‡˘†ÌÂÈ·†ÏÂÁÈ
Â¯È‡‰†Ú·ËÓ†È·‚ÏÂ†≠†È‡¯˘‡‰†Ô˙ÈÈ†Â·†Ú·ËÓ‰†˜ÙÂ‰†‰·
Â‡†Ï‡¯˘È·†È‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†ÂÈ‡˘†ÌÂÈ·†®EURO©
˙È‡ÙÂ¯È‡È·‰†˙ÈËÓÂËÂ‡‰†‰˜ÏÒÓ‰†Â·†˙ÏÚÂÙ†‡Ï˘
ÌÂÈÏ†˙È·È¯‰†˙ÙÂ˜˙†˙ÏÈÁ˙†„ÚÂÓ†‰Á„È†≠†¢TARGET¢
ÌÈÚˆ·Ó†Â·†¯˘‡†ÂÈ¯Á‡Ï˘†ÔÂ˘‡¯‰†È‡˜·‰†ÌÈ˜ÒÚ‰
Ô˙ÈÈ† Â·† Ú·ËÓ‰†˜ÙÂ‰†‰·† ı¯‡·Â† Ï‡¯˘È·†ÌÈ˜·
¨Â¯È‡‰†Ú·ËÓ†È·‚ÏÂ†≠†Ú·ËÓ†Â˙Â‡·†ÌÈ˜ÒÚ†¨È‡¯˘‡‰
ÌÈÚˆ·Ó†Â·†̄ ˘‡†ÂÈ¯Á‡Ï˘†ÔÂ˘‡¯‰†È‡˜·‰†ÌÈ˜ÒÚ‰†ÌÂÈÏ
Â·†˙ÏÚÂÙ†¯˘‡Â†Â¯È‡‰†Ú·ËÓ·†ÌÈ˜ÒÚ†Ï‡¯˘È·†ÌÈ˜·
Æ¢TARGET¢† ˙È‡ÙÂ¯È‡È·‰† ˙ÈËÓÂËÂ‡‰† ‰˜ÏÒÓ‰
˙ÙÂ˜˙Ï†‰Ú·˜˘†˙È·È¯‰†˙‡†˙‡˘Ï†ÍÈ˘ÓÈ†È‡¯˘‡‰
˙È·È¯‰†˙ÙÂ˜˙†˙ÏÈÁ˙†„ÚÂÓÏ†„Ú†˙Ó„Â˜‰†˙È·È¯‰
˙È·È¯‰†È·ÂÈÁ† ÈÓÈ† Â˙ÁÙÂÈ†ÏÈ·˜Ó·Â† ¨ÏÚÂÙ·†‰˘„Á‰

Æ‰˘„Á‰†˙È·È¯‰†˙ÙÂ˜˙Ó†ÌÈÙÒÂ‰

¥≥Æ±

Æ¥≥Á¢ËÓ·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†≠††˙ÂÓÈÈÂÒÓ†˙ÂÏÂÚÙ†˙ÈÈÁ„

Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒ†ÌÂÏ˘˙Ï†Ú·˜ÈÈ˘†Â‡†ÚÂ·˜‰†„ÚÂÓ‰†Ì‡
¨‰Ê†·˙Î†ÈÙÏ†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†È‰˘ÏÎ†˙È·È¯†Â‡†Ô¯˜†Ï˘
ı¯‡·†Â‡†Ï‡¯˘È·†È‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†ÂÈ‡˘†ÌÂÈ·†ÏÂÁÈ
Ú·ËÓ†È·‚ÏÂ† ≠† È‡¯˘‡‰†Ô˙ÈÈ† Â·†Ú·ËÓ‰†˜ÙÂ‰†‰·
‡Ï˘†Â‡†Ï‡¯˘È·†È‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†ÂÈ‡˘†ÌÂÈ·†¨Â¯È‡‰
˙È‡ÙÂ¯È‡È·‰† ˙ÈËÓÂËÂ‡‰† ‰˜ÏÒÓ‰† Â·† ˙ÏÚÂÙ
ÌÈ˜ÒÚ‰†ÌÂÈÏ†‰Ê†ÌÂÏ˘˙†„ÚÂÓ†‰Á„È†≠†¢TARGET¢
ÌÈ˜·†ÌÈÚˆ·Ó† Â·†¯˘‡† ÂÈ¯Á‡Ï˘† ÔÂ˘‡¯‰† È‡˜·‰
¨È‡¯˘‡‰†Ô˙ÈÈ†Â·†Ú·ËÓ‰†˜ÙÂ‰†‰·†ı¯‡·Â†Ï‡¯˘È·
ÌÈ˜ÒÚ‰†ÌÂÈÏ†¨Â¯È‡‰†Ú·ËÓ†È·‚ÏÂ†≠†Ú·ËÓ†Â˙Â‡·†ÌÈ˜ÒÚ
ÌÈ˜·†ÌÈÚˆ·Ó† Â·†¯˘‡† ÂÈ¯Á‡Ï˘† ÔÂ˘‡¯‰† È‡˜·‰
‰˜ÏÒÓ‰†Â·†˙ÏÚÂÙ†¯˘‡Â†Â¯È‡‰†Ú·ËÓ·†ÌÈ˜ÒÚ†Ï‡¯˘È·
‡˘È††È‡¯˘‡‰†Æ¢TARGET¢†˙È‡ÙÂ¯È‡È·‰†˙ÈËÓÂËÂ‡‰
ÈÓÈ†Â˙ÁÙÂÈ†ÏÈ·˜Ó·Â†¨ÏÚÂÙ·†ÔÂÚ¯Ù‰†ÌÂÈÏ†„Ú†˙È·È¯

ÆÂÈ¯Á‡†‡·‰†·ÂÈÁ‰Ó†ÌÈÙÒÂ‰†˙È·È¯‰†È·ÂÈÁ

¥≥Æ≤

ÌÏ˘È†ÁÂ˜Ï‰†ÈÎ†‰Ê·†ÌÎÒÂÓ†¨Á¢ËÓ·†Ô˙È†È‡¯˘‡‰†Ì‡
¨È‡¯˘‡‰†Ô˙È†Â·†ıÂÁ†Ú·ËÓ†Â˙Â‡·†Â˙„Â˜ÙÏ†Â‡†˜·Ï
ÌÚ†¯˘˜·† ÂÓÓ† ÂÚÈ‚È˘Â†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†˙‡
¯Î˘†¨˙Â¯‚‡†¨ÌÈÏËÈ‰†¨‰ÏÓÚ†¨˙È·È¯†¨Ô¯˜†ÏÏÂÎ†¨È‡¯˘‡‰
ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÎÒ‰©†˙Â‡ˆÂ‰Â†ÌÈÏÂ·†ÒÓ†¨„¢ÂÚ†˙Á¯Ë
ÔÏ‰Ï†Â‡¯˜ÈÈ†‰Ê†ÛÈÚÒ·†ÏÈÚÏ†Ë¯ÂÙÓÎ†ÁÂ˜Ï‰Ó†ÂÚÈ‚È˘Â

¥¥Æ±

Æ¥¥ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÌÏ˘Ï†˙Â·ÈÈÁ˙‰

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±µ†≠

ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÌÏ˘Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙Â·ÈÈÁ˙‰·†ÚÂ‚ÙÏ† ÈÏ·Ó
È¯‰† ¨ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ†ÏÎ†˙‡†ÏÈÚÏ†Ë¯ÂÙÓÎ
ÌÈÓÂÎÒ‰†˙‡†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†È‰˘ÏÎ†‰·ÈÒÓÂ†‰¯˜Ó·
˙‡†ÁÂ˜Ï‰Ó†ÚÂ·˙Ï†ıÏ‡ÈÈ†˜·‰˘†Â‡†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·
˙¯ÂÓ˙·†Â‡†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ
˙È·†È„È†ÏÚ†·ÈÂÁÈ†Â‡ØÂ†ÌÏ˘È†ÁÂ˜Ï‰Â†¨ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ
ÈÓÂÎÒ†˙‡†ÌÏ˘Ï†ÏÚÂÙÏ†‰‡ˆÂ‰‰†˙Î˘Ï†Â‡ØÂ†ËÙ˘Ó
Ú·ËÓ†˙¯ÂÓ˙·†Â‡†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ
Â˙Â‡†·ÈÈÁÈ†‰ÊÎ†·ÂÈÁ˘†ÁÂ˜Ï‰†‰Ê·†ÌÈÎÒÓ†¨ÈÏ‡¯˘È
Ì˘Ï†˜ÈÙÒÈ˘†¨ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†‰ÊÎ†ÌÂÎÒ†˜·Ï†ÌÏ˘Ï
È·¯ÈÓ‰†ÔÈÙÈÏÁ‰†¯Ú˘Ï†Ì‡˙‰·†¨ıÂÁ†Ú·ËÓÏ†Â˙¯Ó‰
ıÂÁ†Ú·ËÓ†¯ÂÎÓÏ†˜·‰†‚‰Â†Â·˘†˙Â‡ÁÓ‰Â†˙Â¯·Ú‰Ï
ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ†ÈÂÒÈÎÏ†˘¯„ÈÈ˘†ÈÙÎ†¨ÂÈ˙ÂÁÂ˜ÏÏ

Æ˜·‰†È„ÈÏ†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒ†Ï˘†ÏÚÂÙ·†ÌÂÏ˘˙‰†ÌÂÈ·

¥¥Æ≤

˙ÂÈÂÎÊ·†ÚÂ‚ÙÏ†È„Î†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡·†ÔÈ‡†¨˙Â˜ÙÒ†¯Ò‰†ÔÚÓÏ
≥∏†ÛÈÚÒ·†Ë¯ÂÙÓÎ†Á¢ËÓ·†˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯†˙ÈÈ·‚Ï†˜·‰

ÆÏÈÚÏ†≥µÆ≥†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰Ó†ÚÂ¯‚Ï†Â‡ØÂ†ÏÈÚÏ

‰‡ˆÂ˙Î†®ÔÏ‰Ï†¯„‚ÂÓÎ©†ÔÈ„·†Â‰˘ÏÎ†ÈÂÈ˘Ó†‰‡ˆÂ˙Î˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˜·Ï†‰ÙÂ˙†Â‡†Ô˙È˙˘†¨È‰˘ÏÎ†‰˘˜·†Â‡†‰‡¯Â‰†¨‰˘È¯„†ÈÂÏÈÓÓ
Ï‡¯˘È·†ÔÈ·†¨˙¯Á‡†˙ÎÓÒÂÓ†˙Â˘¯†È„È†ÏÚ†Â‡†Ï‡¯˘È†˜·†È„È†ÏÚ
Ï˘†È‰˘ÏÎ†˙Â·ÈÈÁ˙‰†ÈÂÏÈÓÓ†‰‡ˆÂ˙Î†Â‡†¨˙¯Á‡†‰È„Ó·†ÔÈ·Â
ÔÈ·† ¨˙¯Á‡†˙ÎÓÒÂÓ†˙Â˘¯†ÈÙÏÎ†Â‡†Ï‡¯˘È†˜·† ÈÙÏÎ†˜·‰
¨‰‡¯Â‰‰†¨‰˘È¯„‰†ÈÂÏÈÓ†Ì‡†ÔÈ·†¨˙¯Á‡†‰È„Ó·†ÔÈ·Â†Ï‡¯˘È·
¯ÂÓ‡Î†ÔÈ„·†Â‰˘ÏÎ†ÈÂÈ˘Ó†Ú·Â†˙Â¯ÂÓ‡‰†˙Â·ÈÈÁ˙‰‰†Â‡†‰˘˜·‰
ÔÈ·†¨ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†‰˘ÚÈÈ†Â‡†‰˘Ú˘†ÌÎÒ‰Ó†Ú·Â†‡Â‰†Ì‡†ÔÈ·Â

∫˙¯Á‡†˙ÎÓÒÂÓ†˙Â˘¯†Â‡†Ï‡¯˘È†˜·†ÔÈ·Ï†˜·‰

¥µÆ±

Æ¥µÔÈ„·†ÌÈÈÂÈ˘†·˜Ú†ÌÈÙÒÂ†ÌÈÓÂÏ˘˙Â†˙Â‡ˆÂ‰

‰Ê·†¯‰·ÂÓ†Æ®¢ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ¢†∫‰Ê†¥¥†ÛÈÚÒ·
˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒÓ†ÌÂÎÒ†ÏÎ†ÌÏ˘È†˜·‰†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·†ÈÎ
‡Ï†˜·‰Â†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†Â‰˘ÏÎ†ß‚†„ˆÏ†ıÂÁ†Ú·ËÓ
¯ÈÊÁ‰Ï†ÁÂ˜Ï‰†·ÈÂÁÈ†ÈÊ‡†¨Á¢ËÓ·†ÂÓÏ˘Ï†·ÈÈÁ†‰È‰È

ÆÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†ÌÈÓÂÎÒ†Ì˙Â‡†˙‡†˜·Ï

¯¯ÁÂ˘È†‡Â‰˘†ÁÂ˜Ï‰†‰Ê·†ÌÈÎÒÓ† ¨˜ÙÒ†¯Ò‰†ÔÚÓÏ
˙‡†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†˜·Ï†ÌÏ˘È˘†¯Á‡Ï†˜¯†Â˙Â·ÈÈÁ˙‰Ó
ÛÈÚÒ·†¯ÎÊ‰†‰¯˜Ó·†Â‡†¨ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ†ÏÎ
Ú·ËÓ·†‰ÊÎ†ÌÂÎÒ†˜·‰†È„ÈÏ†ÌÏ˘È˘†¯Á‡Ï†≠†ÏÈÚÏ†¥¥Æ≤
ÌÂÎÒ‰†˙˘ÈÎ¯Ï†ÏÚÂÙ·†ÌÂÏ˘˙‰†ÌÂÈ·†˜ÈÙÒÈ˘†ÈÏ‡¯˘È
ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ†ÈÂÒÈÎÏ†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†˘Â¯„‰
ÆÏÈÚÏ†Ë¯ÂÙÓÎ†¨˙Ú†‰˙Â‡·†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†ÂÚÈ‚È˘
È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙÏ†¨·ÈÈÁ†‡Ï†Í‡†¨È‡˘¯†‰È‰È†˜·‰
Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ†ÈÓÂÎÒ†Ï˘†ÔÂÚ¯Ù‰†ÔÓÊ†¯Á‡Ï†¨ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ
ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÁÂ˜Ï‰† ÔÂ·˘Á†˙‡†˙ÂÎÊÏ† ¨Ì‰˘ÏÎ†ıÂÁ
Ì‰Ó†˜ÏÁ† ÏÎ† Â‡† ıÂÁ† Ú·ËÓ†˙˜ÒÚ† ÈÓÂÎÒ†˜ÂÏÈÒÏ
‰¯˜Ó·Â†¨ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†·ÂÈÁ†˙¯ÂÓ˙·
Ú·ËÓ·†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÎ†̇ ‡†̃ ·Ï†ÚÂ¯ÙÏ†ÁÂ˜Ï‰†·ÈÈÁ˙Ó†‰ÊÎ
‰ÊÎ†·ÂÈÁÂ†¨¯ÂÓ‡Î†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á†·ÈÂÁÈ†Ì‰·˘†ÈÏ‡¯˘È
Ô˙È˘†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·†È‡¯˘‡Ï†·˘ÁÈÈ†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·
ÂÂ·˘Á†·ÂÈÁ†ÌÂÈÓ†ÏÁ‰†¨‰Ê†·˙Î†˙Â‡¯Â‰†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ

ÆÍÏÈ‡Â†¨¯ÂÓ‡Î†ÈÏ‡¯˘È†Ú·ËÓ·

¥¥Æ≥

ÌÈÒÎ†Â‡†ıÂÁ†Ú·ËÓ†„È˜Ù‰Ï†Â‡†˜ÈÊÁ‰Ï†·ÈÂÁÈ†˜·‰
Â‡†ıÂÁ†Ú·ËÓ†ÈÓÂÎÒ†ÂÏÚÂÈ˘†Â‡†ÌÈÈÏ‡¯˘È†‡Ï†ÌÈÏÈÊ
˜·‰†ÏÚ˘†ÌÈÈÏ‡¯˘È†‡Ï‰†ÌÈÏÈÊ‰†ÌÈÒÎ‰†Ï˘†ÌÈÂÂ˘

Â‡†ª„È˜Ù‰Ï†Â‡†˜ÈÊÁ‰Ï

¥µÆ≤˜·‰˘†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÌÈ‡¯˘‡‰†ÈÓÂÎÒ†Â˙ÁÙÂÈ†Â‡†ÂÏ·‚ÂÈ
˙ÂÂ„˜Ù‰†ÈÓÂÎÒ†Â‡†ÌÈÈ˜Ï†ÍÈ˘Ó‰Ï†Â‡†Ô˙ÈÏ†È‡˘¯
Â‡† ªÌÈ¯Á‡†Ïˆ‡†„È˜Ù‰Ï†È‡˘¯†˜·‰˘†ıÂÁ†Ú·ËÓ·

¥µÆ≥ÈÂÈ˘†ÏÂÁÈ˘†Â‡©†Ô‰˘ÏÎ†˙Â˘È¯„†˜·‰†ÏÚ†ÂÏÂÁÈ†Â‡†ÂÏËÂÈ
‰¯ÓÁ‰†ÌÂ˘Ó†̈ ˜·‰†Ï˘†Â˙ÈÁ·Ó†̈ Â·†‰È‰˙†̃ ·‰†̇ Ú„Ï˘
¨˜·‰†Ï˘†˙Â·¯Ê¯‰†ÔÈ·˘†ÒÁÈÏ†¯˘‡·†®Ô‰˘ÏÎ†˙Â˘È¯„·



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±∂†≠

Â‡©†Ì‰˘ÏÎ†‰Ï·‚‰†Â‡†È‡˙†˜·‰†ÏÚ†ÂÏÂÁÈ†Â‡†ÂÏËÂÈ
¨˜·‰†Ï˘†Â˙ÈÁ·Ó†¨Â·†‰È‰˙†˜·‰†˙Ú„Ï˘†ÈÂÈ˘†ÏÂÁÈ˘
ÌÚ†¯˘˜·†®Ì‰˘ÏÎ†‰Ï·‚‰†Â‡†È‡˙·†‰¯ÓÁ‰†ÌÂ˘Ó
Â‡† ÂÈ˜ÒÚ†ÌÚ† ¯˘˜·† Â‡†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†ÌÈÙÒÎ† È˜ÂÂ˘

Â‡†ª¯ÂÓ‡Î†ÌÈ˜ÂÂ˘·†˜·‰†Ï˘†ÂÈ˙ÂÏÂÚÙ

¥µÆ¥

ÌÈÙÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†ÂÈÈ‰©†‰Ï‡†ÏÎÓ†‰‡ˆÂ˙Î†ÈÎ†Ú·˜È†˜·‰Â
Â‡†˙ÂÏÚ‰†Ï„‚˙†¨Ì‰Ó†˜ÏÁÓ†Â‡†®ÏÈÚÏ†¥µÆµ†„Ú†¥µÆ±
Â‡†ÂÏÂÎ©†È‡¯˘‡‰†Ô˙Ó†ÌÚ†¯˘˜·†˜·‰†Ï˘†‰‡ˆÂ‰‰
ÂÏÂÎ©†È‡¯˘‡‰†Ï˘†ÂÓÂÈ˜†Í˘Ó‰†ÌÚ†¯˘˜·†Â‡†®Â˙ˆ˜Ó
˜·‰˘†˙È·È¯‰Â†Ô¯˜‰†ÈÓÂÎÒ†Â˙ÁÙÈ˘†Â‡†®Â˙ˆ˜Ó†Â‡
„Á‡†ÏÎ·†ÂÈÈ‰„†¨Ê‡†ÈÎ†¨È‡¯˘‡‰†ÌÚ†¯˘˜·†Ï·˜Ï†È‡ÎÊ
ÈÏ·ÓÂ† ¨ÏÈÚÏ†ÌÈ¯ÂÓ‡‰†ÌÈÙÈÚÒ·†ÌÈ¯ÎÊ‰†ÌÈ¯˜Ó‰Ó
¨‰Ê†·˙Î†ÈÙ†ÏÚ†˜·‰†Ï˘†È‰˘ÏÎ†˙ÂÎÊ·†ÚÂ‚ÙÏ†Â‡†ÚÂ¯‚Ï
ÂÏÂÎ†¨È‡¯˘‡‰†˙‡†„ÈÓÚ‰Ï†·¯ÒÏ†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È
˙‡†„ÈÓÚ‰†Ì¯Ë˘†‰¯˜Ó·©†ÁÂ˜Ï‰†˙Â˘¯Ï†¨Â˙ˆ˜Ó†Â‡
˙‡†„ÈÓÚ‰†˜·‰˘†‰¯˜Ó·Â†¨®ÁÂ˜Ï‰†˙Â˘¯Ï†È‡¯˘‡‰
ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†¨ÁÂ˜Ï‰†˙Â˘¯Ï†ÂÓÓ†˜ÏÁ†ÏÎ†Â‡†È‡¯˘‡‰
‰ÊÎ†ÌÂÎÒ†¨‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„†ÈÙÏ†¨ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†¨˜·Ï
˙ÂÏÚ‰†˙Ï„‚‰†ÏÚ†Â˙ÂˆÙÏ†È„Î†¨˜·‰†˙Ú„Ï†¨Â·†‰È‰È˘
˙˙ÁÙ‰†ÏÚ†Â‡†È‡¯˘‡‰†ÌÚ†¯˘˜·†˜·‰†Ï˘†˙Â‡ˆÂ‰‰Â
ÏÚ†Ú·˜ÈÈ˘†ÈÙÎ†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒÂ†¨¯ÂÓ‡Î†˙È·È¯‰Â†Ô¯˜‰

ÆÁÂ˜Ï‰†˙‡†·ÈÈÁÈ¨¯ÂÓ‡Î†ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†˜·‰†È„È

¥µÆ∂

¨ÈÂÈ˘†≠†ÂÚÓ˘Ó†¢ÔÈ„·†Â‰˘ÏÎ†ÈÂÈ˘¢†ÁÂÓ‰†‰Ê†¥µ†ÛÈÚÒ†Í¯ÂˆÏ
ÈÂÈ˘†Â‡†‰‡¯Â‰†Â‡†Âˆ†¨‰˜˙†¨˜ÂÁ†‰ÊÈ‡†Ï˘†¨È‰˘ÏÎ†‰È„Ó·
Â‡†È„È†ÏÚ†¨¯ÂÓ‡Î†‰‡¯Â‰†Â‡†Âˆ†¨‰˜˙†¨˜ÂÁ†‰ÊÈ‡†Ï˘†Ì˘Â¯ÈÙ·

ÆÍÎÏ†˙ÎÓÒÂÓ‰†˙¯Á‡†˙Â˘¯†Â‡†ÔÈ„†˙È·†¨ËÙ˘Ó†˙È·†„ˆÓ

È‡˘¯†˜·‰˘†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†ÌÈ‡¯˘‡‰†ÔÈ·Ï†¨„Á‡†„ˆÓ
˙ÂÂ„˜Ù‰†Â‡†ÌÈÈÏ‡¯˘È†‡Ï‰†ÌÈÒÎ‰†Â‡†¨ÌÈÈ˜Ï†Â‡†Ô˙ÈÏ
ªÈ˘†„ˆÓ†¨Ï·˜Ï†Â‡†˜ÈÊÁ‰Ï†È‡˘¯†˜·‰˘†ıÂÁ†Ú·ËÓ·

Â‡

ÈÓÂÏ˘˙†¨ÌÏ˘Ï†˘¯„ÈÈ†˜·‰˘†Â‡†˜·‰†ÏÚ†ÂÏÂÁÈ†Â‡†ÂÏËÂÈ
ÏÂÁÈ˘†Â‡©†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÓÂÏ˘˙†Â‡†ÌÈÏËÈ‰†¨˙ÂÒ˜†¨˙È·È¯
ÌÂ˘Ó†¨˜·‰†Ï˘†Â˙ÈÁ·Ó†¨Â·†‰È‰˙†˜·‰†˙Ú„Ï˘†ÈÂÈ˘

ª®ÂÏÏ‰†ÌÂÏ˘˙‰†˙Â˘È¯„·†‰¯ÓÁ‰

¥µÆµ

È¢ËÓ·†˙Â‡ÂÂÏ‰Ï†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†≠†ß·†˜ÏÁ

ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†ÂÈÏÚ†¯ÂÚÈ˘·†˙È˙˘†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯†‡˘È˙†‰‡ÂÂÏ‰‰
˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰†‰¯˙È‰†ÏÚ†¨˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙˘†ÈÙÎ†¨ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰
ÌÈØ„ÚÂÈÓ‰†ÌÈØ„ÚÂÓÏ†„ÚÂ†‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó†ÌÂÈÓ†̈ ‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ï˘
ÁÂÏ·†Ì˘¯ÈÈ˘†¯ÂÚÈ˘·†˙Ó‡Â˙Ó†˙È˙˘†˙È·È¯†‡È‰˘†¨‰ÂÚ¯ÙÏ
˜ÏÁ†‰ÂÂ‰ÈÂ†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÚÂˆÈ·†¯Á‡Ï†ÁÂ˜ÏÏ†ÁÏ˘ÈÈ˘†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰

Æ‰Ê†·˙ÎÓ†„¯Ù†È˙Ï·

Æ¥∂‰ÚÂ·˜†˙È·È¯

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®±©†·†˜ÏÁ

˙„ÈÈ†˙È·È¯·†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®≤©†·†˜ÏÁ

ÂÈÏÚ†È˙˘†ÈÏÈÓÂ†¯ÂÚÈ˘·†˙„ÈÈ†˙È·È¯†‡˘È˙†‰‡ÂÂÏ‰‰
ÔÏ‰Ï©†˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙˘†ÈÙÎ†¨ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ
‰¯˙È‰†ÏÚ†¨®¢˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘¢†∫‰Ê†¥∑†ÛÈÚÒ·
‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó†ÌÂÈÓ†¨‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ï˘†˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰

Æ‰ÂÚ¯ÙÏ†ÌÈØ„ÚÂÈÓ‰†ÌÈØ„ÚÂÓÏ†„ÚÂ

¥∑Æ±

Æ¥∑˙„ÈÈ†˙È·È¯

È¯ÂÚÈ˘†ÛÂ¯ÈˆÓ†·Î¯ÂÓ†‰È‰È†˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘
∫ÔÏ‰Ï†ÌÈË¯ÂÙÓ‰†˙È·È¯‰

¥∑Æ≤

˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†ÂÈÏÚ†¯ÂÚÈ˘·†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯†‡˘È˙†‰‡ÂÂÏ‰‰‰
È˙Ï·‰†‰¯˙È‰†ÏÚ†¨„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†¨˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙˘†ÈÙÎ†¨ÁÂ˜ÏÏ
ÌÈØ„ÚÂÓÏ†„ÚÂ†‰‡ÂÏ‰‰†Ô˙Ó†ÌÂÈÓ†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ï˘†˙˜ÏÂÒÓ
¯ÂÚÈ˘·†˙Ó‡Â˙Ó†˙È˙˘†˙È·È¯†‡È‰˘† ¨‰ÂÚ¯ÙÏ†ÌÈØ„ÚÂÈÓ‰
‰‡ÂÂÏ‰‰†ÂÚˆÈ·†¯Á‡Ï†ÁÂ˜ÏÏ†ÁÏ˘ÈÈ˘†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†ÔÈÈÂˆÈ˘

Æ‰Ê†·˙ÎÓ†„¯Ù†È˙Ï·†˜ÏÁ†‰ÂÂ‰ÈÂ

Æ¥∏„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†˙È·È¯

‰˙˘˙†¨˘„Á†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†Ú·˜È˘†ÌÚÙ†ÏÎ
ÁÂÏ·†Ì˘¯È˙˘†˙Ó‡Â˙Ó‰†˙È·È¯‰†Ì‚†ÍÎÏ†Ì‡˙‰·

ÆÔÈ˜ÂÏÈÒ‰

¥∑Æµ

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®≥©†·†˜ÏÁ

ÌÂÈ·†˜··†Û˜Â˙·˘†ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘
Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó

¥∑Æ≤Æ±

∫‰Ê† ¥∑† ÛÈÚÒ·† ÔÏ‰Ï©† † ˙ÙÒÂ˙† ¯ÂÚÈ˘
Æ®¢˙ÙÒÂ˙‰¢

¥∑Æ≤Æ≤

‰ÂÂ‰È˘†ÔÈ˜ÂÏÈÒ†ÁÂÏ†ÁÂ˜ÏÏ†ÁÏ˘ÈÈ†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÚÂˆÈ·†¯Á‡Ï
¨˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†ÂÓ˘¯ÈÈ†Â·Â†¨‰Ê†·˙ÎÓ†„¯Ù†È˙Ï·†˜ÏÁ
‡È‰†Ì‚˘©†˙Ó‡Â˙Ó‰†˙È·È¯‰†ÔÎÂ†¨‰È·ÈÎ¯Ó†ËÂ¯ÈÙ†ÏÏÂÎ

Æ®˙„ÈÈ†‰È‰˙

¥∑Æ≥

ÌÚÙÓ†‰˙˘˙†‰‡ÂÂÏ‰‰†˙ÙÂ˜˙†Í˘Ó·˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÔÏ‰Ï©†ÔÏ‰Ï†¥∑Æ∑†ÛÈÚÒ·†‰˙¯„‚‰Î†ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯†ÌÚÙÏ
‰˙˘˙˘†Â‡†¢‰˘„Á‰†ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯¢†∫‰Ê†¥∑Æ¥†ÛÈÚÒ·
¨®¢‰˘„Á‰†˙ÙÒÂ˙‰¢†ÔÏ‰Ï©†˙ÙÒÂ˙‰†ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ
¯ÂÚÈ˘†Ú·˜ÈÈ˘†ÍÎ†¨˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†‰˙˘È
ÏÈÎÓ‰†¨Ì‡˙‰·†ÔË˜ÂÓ†Â‡†Ï„‚ÂÓ†¨˘„Á†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯
ÛÂ¯Èˆ·† ‰˘„Á‰†ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯† ¯ÂÚÈ˘†˙‡† ÂÎÂ˙·
ÔÏ‰Ï©††ÆÔÈÈÚ‰†ÈÙÏ†¨‰˘„Á‰†˙ÙÒÂ˙‰†Â‡†˙ÙÒÂ˙‰

Æ®¢˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘¢†∫‰Ê†¥∑†ÛÈÚÒ·

¥∑Æ¥

‰‡ÂÂÏ‰‰†˙¯˙È†ÏÚ†ÏÂÁÈ†˘„Á‰†˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘
ÈÂÈ˘Ï†„ÚÂ†ÈÂÈ˘‰†„ÚÂÓÓ†¨®˙È·È¯Â†Ô¯˜©†˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰
Ì„˜ÂÓ‰† ÈÙÏ† ¨ÏÚÂÙ·†‰‡ÂÂÏ‰‰†˜ÂÏÈÒÏ†„Ú† Â‡†‡·‰

ÆÌ‰ÈÈ·Ó

¥∑Æ∂

˙È·È¯Ï†ÈÏÈÓÂ‰†È˙˘‰†¯ÂÚÈ˘‰†∫‰˘Â¯Ù†¢ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯¢
ÌÈÏ˜˘·†„¢ÁÁ·†˜··†˙ÚÏ†˙ÚÓ†‰‚Â‰†‰È‰˙˘†ÒÈÒ·‰

Æ˙Â¯˘Â‡Ó†È‡¯˘‡†˙Â¯‚ÒÓ†ÏÚ†¨ÌÈ˘„Á

¥∑Æ∑

ÌÈ˜ÒÚ†ÈÓÈ†≥†Ï˘†˙Ó„˜ÂÓ†‰Ú„Â‰·†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„ÂÈ†˜·‰
‰Ú„Â‰†ÌÂÒ¯Ù†È¢Ú†Â‡ØÂ†˜·‰†ÈÙÈÒ·†ÁÂÏ†È·‚†ÏÚ†¨˙ÂÁÙÏ
ÏÚ†¨˙¯Á‡†˙È˜ÂÁ†‰¯Âˆ†ÏÎ·†Â‡†¨ÌÈÈÓÂÈ†ÌÈÂ˙ÈÚ†È˘·
‰˙¯„‚‰Î†ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†˙‡†˙ÂÏÚ‰Ï† Â˙ÂÂÎ
‰¯˜Ó·Â†˙ÙÒÂ˙‰†¯ÂÚÈ˘†˙‡†Â‡ØÂ†ÏÈÚÏ†¥∑Æ∑†ÛÈÚÒ·
¨˙ÙÒÂ˙‰†Â‡ØÂ†ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†˙„¯Â‰·†¯·Â„Ó‰˘
ÌÈ˜ÒÚ†ÈÓÈ†≥≠Ó†¯ÁÂ‡È†‡Ï†¯ÂÓ‡Î†‰Ú„Â‰†˜·‰†ÌÒ¯ÙÈ
ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†‰Ú„Â‰·†·Â˜‰†ÌÂÈ‰ÓÂ†≠†Ï¢Î†‰„¯Â‰†¯Á‡Ï
¯ÂÚÈ˘†ÈÙ†ÏÚ†¨˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰†‰‡ÂÂÏ‰‰†˙¯˙È†˙‡†˜·Ï

ÆÌ‡˙‰·†Ú·˜˘†˘„Á‰†˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰

¥∑Æπ

·ÈÈÁ˙†˜·‰†˙ÚÈ·˜Â†¨˜·‰†È¢Ú†Â˘ÚÈÈ†˙È·È¯‰†È·Â˘ÈÁ
ÏÎÏ†®ÌÈÓÈÈ˜†ÂÈ‰È†‰Ï‡˘†ÏÎÎ©†ÌÈ·¯Ú‰†˙‡Â†ÁÂ˜Ï‰†˙‡

ÆÔÈÚÂ†¯·„

¥∑Æ±∞

±Æµ•†´†ÔÏ‰Ï†‰˙¯„‚‰Î†¨Ï‡¯˘È†˜·†˙È·È¯˘†‰¯˜Ó·
¨ÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯Ó†‰‰Â·‚†‰È‰˙†®¢Ô‚ÂÚ‰†˙È·È¯¢†∫ÔÏ‰Ï©
˙È·È¯†ÔÈ·˘†˘¯Ù‰·†˙ÙÒÂ˙‰†Ï„‚Â˙†ÈÊ‡†¨ÔÏ‰Ï†‰˙¯„‚‰Î
‰È‰˙†Ô‚ÂÚ‰†˙È·È¯†„ÂÚ†ÏÎ†ÆÌÈÈ¯Ù‰†˙È·È¯†ÔÈ·Ï†Ô‚ÂÚ‰
Æ˙ÙÒÂ˙·†ÈÂÈ˘†ÏÎ†ÏÂÁÈ†‡Ï†ÌÈÈ¯Ù‰†̇ È·È¯Ó†‰Ë˜†Â‡†‰Â˘

¥∑Æ∏È¢Ú†˙ÓÒ¯Ù˙Ó‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†≠†¢Ï‡¯˘È†˜·†˙È·È¯¢
ÆÏ‡¯˘È†˜·†˙È·È¯Î†¨ÌÚÙÏ†ÌÚÙÓ†Ï‡¯˘È†˜·



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±∑†≠

ÔÂ¯Á‡‰†ÔÎ¯ˆÏ†ÌÈ¯ÈÁÓ‰†„„Ó†ÂÚÓ˘Ó†≠†¢È„ÂÒÈ‰†„„Ó‰¢
ÌÂÎÒ†ÏÎ†Ô˙Ó†ÈÙÏ†Â‡†¨‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó†ÌÂÈ†ÈÙÏ†Ú·˜ÈÈ˘
ÆÌÈ˜ÏÁ·†‰˙È†‰‡ÂÂÏ‰‰†Ì‡†¨‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†ÍÂ˙Ó

¥πÆ≤

ÏÚ†ÌÈÙÒÂ‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎÂ†˙È·È¯‰Â†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ
ÆÔÎ¯ˆÏ†ÌÈ¯ÈÁÓ‰†„„ÓÏ†ÌÈ„ÂÓˆ†ÂÈ‰È†¨‰Ê†˜ÏÁ†ÈÙ

¥πÆ±

Æ¥π„„ÓÏ†‰„Óˆ‰

ÔÂ¯Á‡‰†ÔÎ¯ˆÏ†ÌÈ¯ÈÁÓ‰†„„Ó†ÂÚÓ˘Ó†≠†¢˘„Á‰†„„Ó‰¢
Ï˘†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒ†Ï˘†ÏÚÂÙ·†ÂÓÂÏ˘˙†ÈÙÏ†Ú·˜ÈÈ˘

ÆÂÈ‚·†˙È·È¯‰†Â‡†‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô¯˜†ÔÂÚ¯Ù˙ÙÂ˜˙·†‡˘È˙†‰‡ÂÂÏ‰‰†̈ ÏÈÚÏ†¥∏†ÛÈÚÒ·†̄ ÂÓ‡‰†Û‡†ÏÚ
¯ÂÚÈ˘·†˙È˙˘†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯†¨‰Â˘‡¯‰†ÌÈÈÈ·‰

ÆÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†ÂÈÏÚ

µ≤Æ±

ÔÈ˜ÂÏÈÒ†ÁÂÏ†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÁÏ˘È†‰Á˙†ÏÎ†¯Á‡Ï†ÍÂÓÒ·
ÌÈÓÂÎÒ‰†Ì˙Â‡†ÏÎ†̇ ‡†̃ ·Ï†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ˙Ó†ÁÂ˜Ï‰Â†̈˘„Á

Æ˘„Á‰†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†ÌÈ·Â˜†ÂÈ‰È˘†ÌÈ„ÚÂÓ·

µ≤Æµ

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†È‡˙†˙ÏÂÁ˙ Æµ±

‰˙˘Ó†˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®¥©†·†˜ÏÁ

ÂÏÂÁÈ†¨ÔÏ‰Ï†µ≥≠Â†µ≤†ÌÈÙÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†ÛÂÙÎ·†ÈÎ†‰Ê·†ÌÎÒÂÓ
˙Á‡†ÏÎ†ÏÚ†¨ÏÈÚÏ†µ∞≠Â†¥π†¨¥∏†ÌÈÙÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰†ÏÎ†ÈÂÈ˘†‡ÏÏ
‡ÏÓ‰†ÔÂÚ¯ÙÏ†„Ú†¨ÔÏ‰Ï†µ≤Æ≤†ÛÈÚÒ·†¯„‚ÂÓÎ†¨ÌÈÈÈ·‰†˙ÂÙÂ˜˙Ó

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†Ï˘†ÏÚÂÙ·

‰˙˘Ó†˙È·È¯ Æµ≤

˙È·È¯Ï†¯˘˜†ÏÎ†‡ÏÏÂ†¨ÏÈÚÏ†¥∏†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰†Û‡†ÏÚ
¨‰Â˘‡¯‰†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙Ï†ÒÁÈ·†¯ÂÓ‡Î†ÌÎÒÂÈ†‰ÈÏÚ
È˙Ï·‰†‰˙¯˙È†ÏÚ†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†˙‡†‰˘È†˜·‰
Ú·¯‡†¨ÌÈ˘†˘Ï˘†¨ÌÈÈ˙˘†˙·†¨‰‡ÂÂÏ‰‰†Ï˘†˙˜ÏÂÒÓ
ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ˘†ÈÙÎ†¨ÌÈ˘†˘ÓÁ†Â‡†ÌÈ˘
¨¢ÌÈÈÈ·†˙ÙÂ˜˙¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·†‡¯˜È˙†¯ÂÓ‡Î†‰ÙÂ˜˙†ÏÎ©
Æ®¢‰Á˙¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·†‡¯˜ÈÈ†¯ÂÓ‡Î†‰ÙÂ˜˙†ÏÎ†ÌÂ˙Â

µ≤Æ≤

¨ÌÈÈ·‰†˙ÂÙÂ˜˙Ó†˙Á‡†ÏÎ†ÏÚ†ÏÂÁÈ˘†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘
˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘Î†‰È‰È†¨‰Â˘‡¯‰†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ËÚÓÏ
˙Â„ÂÓˆ†˙Â‡ÂÂÏ‰†È·‚Ï†˜··†‚Â‰†‰È‰È˘†˙ÈÙÈ¯Ú˙‰
ÌÒ¯ÂÙÈ˘†ÈÙÎ†¨ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙Ï†‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„Ó
Û˜Â˙·†‰È‰È†¯˘‡Â†¨ÌÈÙÈÒÏ†˜·‰†È¯ÊÂÁ·†˜·‰†È„È†ÏÚ
ÂÈÏÚ†ÌÈÊÂÁ‡·†ÚÂ·˜†È˙˘†ÁÂÂ¯Ó†˙˙ÁÙ‰·†¨˙Ú†‰˙Â‡·
˜ÏÁ·†ÔÏ‰Ï†‡¯˜È˙†ÂÊ†˙È·È¯©†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ
˙Á‡†ÏÎÏ†ÌÈÈÈ·‰†˙È·È¯† Æ®¢ÌÈÈÈ·‰†˙È·È¯¢† ∫‰Ê
Û˜Â˙·†‰È‰˙Â†¨‰Á˙†ÏÎ·†Ú·˜È˙†ÌÈÈÈ·‰†˙ÂÙÂ˜˙Ó
˙·˜ÂÚ‰†‰Á˙‰†„ÚÂÓÏ†„Ú†ÌÈÈÈ·†˙ÙÂ˜˙†‰˙Â‡†ÏÎÏ
Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙Ï†„Ú†‰ÏÈÏÁ†¯ÊÂÁÂ†¨‰È¯Á‡Ï˘

µ≤Æ≥

¨Ô¯˜©†˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰†‰‡ÂÂÏ‰‰†˙¯˙È†ÏÎ†¨‰Á˙†ÏÎ·
Í¯ÚÂ˘˙†®˙È·È¯‰Â†Ô¯˜‰†ÏÚ†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰Â†˙È·È¯
Â˙Â‡·†ÚÂ„È†‰È‰È˘†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†¨‰˘„Á†Ô¯˜Ï†˘„ÁÓ
„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‡È‰˘Î†ÌÈÈÈ·‰†˙È·È¯†˙‡†‡˘È˙Â†¨„ÚÂÓ
„ÚÂ†‰Á˙†ÏÎ†˙ÏÈÁ˙†„ÚÂÓÓ† ¨¯ÂÓ‡Î†ÚÂ„È†‰È‰È˘
„Ú†‰ÏÈÏÁ†¯ÊÂÁÂ†¨‰È¯Á‡Ï˘†˙·˜ÂÚ‰†‰Á˙‰†„ÚÂÓÏ

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙Ï

µ≤Æ¥

È‰˘ÏÎ†‰·ÈÒÓ†Ì‡†Ì‚†ÈÎ†˘¯ÂÙÓ·†‰Ê·†˘‚„ÂÓÂ†¯‰·ÂÓ
ÏÚ†ÏÂÁ˙†¨˘„Á†ÔÈ˜ÂÏÈÒ†ÁÂÏ†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†‡ÈˆÓÈ†‡Ï
ÏÚ†Â·˘ÂÁÈ˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†˙‡†˜·Ï†ÌÏ˘Ï†‰·ÂÁ‰†ÁÂ˜Ï‰
ÌÈÈÈ·‰†˙È·È¯†ÈÙ†ÏÚ†¨ÌÈÈÈ·†˙ÙÂ˜˙†‰˙Â‡†È·‚Ï†˜·‰†È„È
¯ÂÓ‡Î†ÌÈÈÈ·†˙ÙÂ˜˙†‰˙Â‡†È·‚Ï†˜·‰†È„È†ÏÚ†Ú·˜È˙˘
ÆÈ¯Â˜Ó‰†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†ÌÈÚÂ·˜‰†ÌÂÏ˘˙‰†È„ÚÂÓ·†¨ÏÈÚÏ

˙È·È¯†ÚÂ·È˜ µ≤Æ∂

ÏÎ†ÌÂ˙†ÈÙÏ†ÍÂÓÒ·†¨‰Ê†µ≤†ÛÈÚÒ·†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡‰†Û‡†ÏÚ
‰Ú„Â‰·†¨·˙Î·†˜·Ï†ÚÈ„Â‰Ï†È‡˘¯†ÁÂ˜Ï‰†‰È‰È†‰Á˙
˙È·È¯‰†˙‡†Ú·˜Ï†ÂÂˆ¯·†ÈÎ†¨˘‡¯Ó†ÌÈÓÈ†±¥†Ï˘†˙Ó„˜ÂÓ
Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†̇ ÙÂ˜˙†̇ ¯˙È†ÏÎ†Í˘ÓÏÂ†‰‡ÂÂÏ‰‰†̇ ¯˙È†ÏÎ†È·‚Ï
„ÚÂÓ·†Úˆ·˙È†˙È·È¯‰†ÚÂ·È˜†ÈÎ†ÌÎÒÂÓ†‰ÊÎ†‰¯˜Ó·
¨¯ÂÓ‡Î†˜·Ï†‰Ú„Â‰‰†‰˙È†‰ÈÏ‡†ÍÂÓÒ·˘†‰Á˙‰
È¯ÊÂÁ·†ÌÒ¯ÂÙÈ˘†˙ÈÙÈ¯Ú˙‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘Ï†Ì‡˙‰·
˙È·È¯·†„„Ó†˙Â„ÂÓˆ†˙Â‡ÂÂÏ‰Ï†ÒÁÈ·†¨ÌÈÙÈÒÏ†˜·‰
¯˘‡Â†¨‰‡ÂÂÏ‰‰†˙ÙÂ˜˙†˙¯˙ÈÏ†‰‰Ê‰†‰ÙÂ˜˙Ï†¨‰ÚÂ·˜
ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰†ÁÂÂ¯Ó‰†˙˙ÁÙ‰·†¨˙Ú†‰˙Â‡·†Û˜Â˙·†‰È‰È

ÆÏÈÚÏ†µ≤Æ≥

Æµ∞„„ÓÏ†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†·Â˘ÈÁ

µ∞Æ±ÔÈ‚·†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒ†Ï˘†ÏÚÂÙ·†ÌÂÏ˘˙‰†„ÚÂÓ·†¯¯·˙È†Ì‡
¨È„ÂÒÈ‰†„„Ó‰†˙ÓÂÚÏ†‰˙˘‰†˘„Á‰†„„Ó‰†ÈÎ†¨‰‡ÂÂÏ‰‰
¨ÔË˜ÂÓ†Â‡†Ï„‚ÂÓ†‡Â‰˘Î†¨ÌÂÎÒ†Â˙Â‡†˙‡†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È
˘„Á‰†„„Ó‰†Ï˘†ÈÂÈ˘‰†˙„ÈÓÏ†ÈÒÁÈ†ÔÙÂ‡·†¨ÔÈÈÚ‰†ÈÙÏ

ÆÈ„ÂÒÈ‰†„„Ó‰†˙ÓÂÚÏ

µ∞Æ≤‡Ï†Ô‰˘ÏÎ†˙È·È¯†Â‡ØÂ†Ô¯˜†Ï˘†ÌÂÏ˘˙‰†„ÚÂÓ·†Ì‡
˙‡†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†¨Ú·˜‰Ï†‰È‰†¯ÂÓ‡˘†„„Ó‰†ÔÈÈ„Ú†Ú·˜
ÒÈÒ·†ÏÚ†˙ÂÓ‡˙ÂÓ†Ô‰˘Î†˙È·È¯†‰˙Â‡†Â‡ØÂ†Ô¯˜†‰˙Â‡
Ì‡†Æ„ÚÂÓ†Â˙Â‡†ÈÙÏ†‰Â¯Á‡Ï†Ú·˜˘†„„Ó‰†Ï˘†ÈÚ¯‡
„ÚÂÓ†¯Á‡Ï†¯Â‚ÈÙ·†Ú·˜ÈÈ˘† ¨˘„Á‰†„„Ó‰†ÈÎ†¯¯·˙È
ÈÚ¯‡†ÒÈÒ·†˘ÓÈ˘˘†„„Ó‰†˙ÓÂÚÏ†‰˙˘‰†¨¯ÂÓ‡Î†ÔÂÚ¯Ù‰
˙‡†ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È† ÈÊ‡† ¨˙È·È¯† Â‡† Ô¯˜†‰˙Â‡† ÔÂÚ¯ÙÏ
ÌÈÓÈ†≠∑Ó†¯ÁÂ‡È†‡ÏÂ†¨‡·‰†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ·†ÌÈ˘¯Ù‰‰
ÌÈ˘¯Ù‰·†‰ÎÂÊÈ†ÁÂ˜Ï‰˘†Â‡†̈˜·‰†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†Â˙˘È¯„Ó

ÆÔÈÚ‰†ÈÙÏ†¨‡·‰†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ·

Â˙Â‡˘†‰·ÈÒÓ†‰Á„ÈÈ†ÚÂ·˜‰†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ†Ì‡
‡˘È˙†ÈÊ‡† ¨È‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÌÂÈ†‰È‰†‡Ï†ÌÂÈ
‰È‰È˘†„„Ó‰†ÔÈ‚·†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†‰‡ÂÂÏ‰‰
ÁÂÏ·†Ú·˜˘†ÈÙÎ†¨È¯Â˜Ó‰†ÔÂÚ¯Ù‰†„ÚÂÓ·†ÚÂ„È

ÆÔÈ˜ÂÏÈÒ‰

µ∞Æ¥Æ≤

„ÚÂÓ†Ì‡†¨†ÏÈÚÏ†¥≤Æ±†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰†˙Â¯ÓÏ
ÌÂÈ‰†‡Â‰†˙È·È¯†Â‡†Ô¯˜†Ï˘†ÚÂ·˜‰†ÔÂÚ¯Ù‰
ÌÂÈ† ÂÈ‡†‰Ê†ÌÂÈÂ† Â‰˘ÏÎ†˘„ÂÁ†Ï˘†ÔÂ¯Á‡‰
ÌÂÈÏ† ÔÂÚ¯Ù‰† „ÚÂÓ† Ì„˜ÂÈ† ¨È‡˜·† ÌÈ˜ÒÚ

Æ˘„ÂÁ†Â˙Â‡·†ÔÂ¯Á‡‰†È‡˜·‰†ÌÈ˜ÒÚ‰

µ∞Æ¥Æ≥

‰„Óˆ‰‰†È˘¯Ù‰†·Â˘ÈÁ†˙¯ÂˆÂ†Í¯„†¨ÔÙÂ‡†˙‡†Ú·˜È†˜·‰
˜·‰†˙ÚÈ·˜†ÆÌÓÂ˘ÈÈÂ†‰Ï‡†‰„Óˆ‰†È‡˙†˙Â‡¯Â‰†ÈÙÏ
®ÌÈÓÈÈ˜†ÂÈ‰È†‰Ï‡˘†ÏÎÎ©†ÌÈ·¯Ú‰†˙‡Â†ÁÂ˜Ï‰†˙‡†·ÈÈÁ˙

ÆÔÈÚÂ†¯·„†ÏÎÏ

µ∞Æµ

µ∞Æ≥®ÏËÂ·Ó©

µ∞Æ¥
µ∞Æ¥Æ±®ÏËÂ·Ó©



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±∏†≠

‰È‰È˘†˜·‰†¯ÊÂÁ·˘†ÍÎ·†‰˙ÂÓ†¯ÂÓ‡Î†˙È·È¯‰†ÚÂ·È˜
˙È·È¯†˙ÓÈÈ˜†‰È‰˙†¨‰¯ÂÓ‡‰†‰Á˙‰†„ÚÂÓ·†Û˜Â˙·
‰ÙÂ˜˙Ï†‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„Ó†˙Â„ÂÓˆ†˙Â‡ÂÂÏ‰Ï†˙ÈÙÈ¯Ú˙

Æ¯ÂÓ‡Î†‰‡ÂÂÏ‰‰†˙ÙÂ˜˙†˙¯˙ÈÏ†‰‰Ê‰

ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÈÂÈ˘ µ≤Æ∑

¨‰·Â˘ÈÁÂ†ÌÈÈÈ·‰†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†ÔÈÚÏ†˜·‰†˙ÚÈ·˜
®ÌÈÓÈÈ˜†ÂÈ‰È†‰Ï‡˘†ÏÎÎ©†ÌÈ·¯Ú‰†˙‡Â†ÁÂ˜Ï‰†˙‡†·ÈÈÁ˙

ÆÔÈÚÂ†¯·„†ÏÎÏ

µ≤Æ∏

ÈÙ†ÏÚ†¯ÂÓ‡Î†ÚˆÂ·È˘†Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù†Ï˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÌÏ˘Ï†‰·ÂÁ‰†ÁÂ˜Ï‰†ÏÚ†ÏÂÁ˙†‡Ï†¨‰Ê†ÛÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰

Æ‰¯È·˘†Ò˜†Â‡†Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù†˙ÏÓÚ

µ≥Æ≤

˜·‰Ó†Ï·˜Ï†‚‡„È†Â‡ØÂ†Ï·È˜†ÈÎ†‰Ê·†¯˘‡Ó†ÁÂ˜Ï‰
˙ÓÈÈ˜†‰È‰˙†Â‡ØÂ†˙ÓÈÈ˜†Ô‰È·‚Ï˘†˙ÂÙÂ˜˙‰†È·‚Ï†ÌÈË¯Ù
˜·‰†ÌÏÂ‡Â†¨¯ÂÓ‡Î†˙ÈÙÈ¯Ú˙†˙È·È¯†‰‡ÂÂÏ‰†Ô˙Ó†˙Ú·
˙ÙÂ˜˙†Í˘Ó·†„È˙Ú·†‰˙˘È†‡Ï†‰Ê†·ˆÓ†ÈÎ†·ÈÈÁ˙Ó†ÂÈ‡

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰

¨¯ÂÓ‡Î†˙È·È¯‰†˙‡†Ú·È˜†˜·‰†Ì‡†ÈÎ†˙‡Ê·†¯‰·ÂÓ†ÔÎ
¨Â·†¯ÂÊÁÏ†È‡˘¯†‰È‰È†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰†Ê‡†ÈÎ†ÁÂ˜Ï‰†˙˘˜·Ï
˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙Ï†„Ú†‰˙˘˙†‡Ï†¨¯ÂÓ‡Î†‰Ú·Â˜˘†˙È·È¯‰Â

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰

¨ÏÈÚÏ†µ≤Æ∂†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†˙È·È¯‰†‰Ú·Â˜†‡Ï†„ÂÚ†ÏÎ
È‡˘¯†‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰†‰Á˙†ÏÎ†ÈÙÏ†ÍÂÓÒ·†ÈÎ†‰Ê·†ÌÎÒÂÓ
ÌÈÓÈ†±¥†Ï˘†˙Ó„˜ÂÓ†‰Ú„Â‰·† ¨·˙Î·†˜·Ï†ÚÈ„Â‰Ï
‰ÙÂ˜˙Ï†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†˙‡†˙Â˘Ï†ÂÂˆ¯·†ÈÎ†¨˘‡¯Ó
Â‡†ÌÈ˘†Ú·¯‡†Â‡†ÌÈ˘†˘Ï˘†Â‡†ÌÈÈ˙˘†˙·†¨˙¯Á‡
Ì‡˙‰·†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†˙‡†‰˘È†˜·‰†ÆÌÈ˘†˘ÓÁ
‡Ï†‰Â¯Á‡‰†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÏÂ‡Â†¨ÁÂ˜Ï‰†˙Ú„Â‰Ï
‰Â¯Á‡‰†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙˘†‰¯˜Ó·†ÆÌÈÈ˙˘Ó†˙ÁÙ˙
ÂÊ†ÌÈÈÈ·†˙ÙÂ˜˙†Û¯Âˆ˙† ¨ÌÈÈ˙˘Ó†˙ÁÙ˙†¯ˆÂÂÈ˙˘
ÌÈÈÈ·‰†̇ ÙÂ˜˙†̇ ÂÈ‰Ï†ÍÂÙ‰˙˘†̈ ‰ÈÙÏ˘†ÌÈÈÈ·‰†̇ ÙÂ˜˙Ï
Ì‡˙‰·†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÈÂÈ˘†Ï˘†‰¯˜Ó·†Æ‰Â¯Á‡‰
ÌÈÈÈ·‰†̇ ÙÂ˜˙Ï†Ú·˜È˙˘†̇ È·È¯‰†̈ ¯ÂÓ‡Î†ÁÂ˜Ï‰†̇ Ú„Â‰Ï
ÌÒ¯Ù˙˙˘†˙ÈÙÈ¯Ú˙‰†˙È·È¯Ï†Ì‡˙‰·†‰È‰˙†¨‰˘„Á‰
ÒÁÈ·† ‰Á˙‰† ÍÈ¯‡˙·† Û˜Â˙·† ‰È‰È˘† ˜·‰† ¯ÊÂÁ·
‰‰Ê‰†‰ÙÂ˜˙Ï†‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†„„Ó†˙Â„ÂÓˆ†˙Â‡ÂÂÏ‰Ï
¯ÂÓ‡‰†ÁÂÂ¯Ó‰†˙˙ÁÙ‰·†¨‰˘„Á‰†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙Ï

ÆÏÈÚÏ†µ≤Æ≥†ÛÈÚÒ·

˙ÙÂ˜˙†ÈÂÈ˘·†ÂÂˆ¯†ÏÚ†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÚÈ„ÂÈ†‡Ï†„ÂÚ†ÏÎ
ÌÎÒÂ‰˘†ÈÙÎ†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†Í¯Â‡†‰È‰È†¨¯ÂÓ‡Î†ÌÈÈÈ·‰
ÚÈ„Â‰†Ì‡Â†¨ÏÈÚÏ†µ≤Æ≤†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·
¨¯ÂÓ‡Î†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÈÂÈ˘·†ÂÂˆ¯†ÏÚ†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰
È¢Ú†‰Â¯Á‡Ï†‰˙Â˘˘†ÈÙÎ†ÌÈÈÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†Í¯Â‡†‰È‰È

Æ¯ÂÓ‡Î†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†˙Ú„Â‰†˙Â·˜Ú·†˜·‰

Æµ≥Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù

‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰†¨ÏÈÚÏ†≥±†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†ÛÒÂ·Â†Û‡†ÏÚ
È˙Ï·‰†‰˙¯˙È†ÏÎ†˙‡†Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù·†ÚÂ¯ÙÏ†È‡˘¯
‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰Â†¨˙È·È¯†¨Ô¯˜©†‰‡ÂÂÏ‰‰†Ï˘†˙˜ÏÂÒÓ
Ï˘†ÌÓÂÈ˜Ï†ÛÂÙÎ·†¨‰Á˙†ÏÎ·†®˙È·È¯‰Â† Ô¯˜‰†ÏÚ

∫ÌÈ‡·‰†ÌÈ¯·ËˆÓ‰†ÌÈ‡˙‰

µ≥Æ±

ÔÂÚ¯ÙÏ†·˙Î·†‰ÓÈ‡˙Ó†‰˘˜·†˜··†‰Ï·˜˙‰
Æ‰Á˙†ÏÎ†ÈÙÏ†ÌÂÈ†≥∞†˙ÂÁÙÏ†¨¯ÂÓ‡Î†Ì„˜ÂÓ

µ≥Æ±Æ≤

ÌÈÓÂÎÒ·†ÌÈÙÒÎ†Â„˜ÙÂ‰†˜··†ÁÂ˜Ï‰†ÔÂ·˘Á·
Ì„˜ÂÓ†ÔÂÚ¯Ù†ÚÂˆÈ·Ï†ÌÈ˘Â¯„‰Â†ÌÈÓÈ‡˙Ó‰

Æ¯ÂÓ‡Î

µ≥Æ±Æ≤

‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†ıÂÁ†Ú·ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®µ©†·†˜ÏÁ

Æµ¥‰¯‰ˆ‰

¯·„·†˙Â¯‰·‰†˜·‰Ó†Ï·˜Ï†‚‡„È†Â‡ØÂ†Ï·È˜†ÈÎ†¯˘‡Ó†ÁÂ˜Ï‰
˙È·È¯·†„„ÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†Ï˘†˙Â„ÁÂÈÓ‰Â†˙ÂÂ˘‰†˙ÂÈÂÚÓ˘Ó‰
Æ‰Ê†‚ÂÒÓ†‰‡ÂÂÏ‰·†ÌÈÈ¯˘Ù‡‰†ÌÈÂÎÈÒ‰ØÌÈÈÂÎÈÒ‰Â†¨‰˙˘Ó

ÆµµÁ¢ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†˙È·È¯

ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†ÂÈÏÚ†¯ÂÚÈ˘·†˙È˙˘†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯†‡˘È˙†‰‡ÂÂÏ‰‰
‰¯˙È‰†ÏÚ†¨Á¢ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†¨˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙˘†ÈÙÎ†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰
„ÚÂ†‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó†ÌÂÈÓ†¨‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ï˘†˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰
˙Ó‡Â˙Ó†˙È˙˘†˙È·È¯†‡È‰˘†¨‰ÂÚ¯ÙÏ†ÌÈØ„ÚÂÈÓ‰†ÌÈØ„ÚÂÓÏ
ÚÂˆÈ·†¯Á‡Ï†ÁÂ˜ÏÏ†ÁÏ˘È˘†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†ÔÈÈÂˆÈ˘†¯ÂÚÈ˘·

Æ‰Ê†·˙ÎÓ†„¯Ù†È˙Ï·†˜ÏÁ†‰ÂÂ‰ÈÂ†‰‡ÂÂÏ‰‰

Æµ∂Á¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰

µ∂Æ±ÏÚ†ÌÈÙÒÂ‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎÂ†˙È·È¯‰Â†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ
ÆÁ¢ËÓÏ†ÌÈ„ÂÓˆ†ÂÈ‰È†‰Ê†·˙Î†ÈÙ

µ∂Æ≥‰„ÂÓˆ†ÂÈÏ‡˘†ıÂÁ‰†Ú·ËÓ†ÂÚÓ˘Ó†¢Á¢ËÓ¢†ÁÂÓ‰
Æ‰‡ÂÂÏ‰‰

µ∂Æµ‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†ÂÚÓ˘Ó†¢˘„Á‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰¢†ÁÂÓ‰
Ô¯˜†Ô‰©†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒ†Ï˘†ÏÚÂÙ·†ÂÓÂÏ˘˙†ÌÂÈ·†Ú·˜ÈÈ˘
ÈÊ‡†¨‚ÈˆÈ†¯Ú˘†ÌÂÈ†Â˙Â‡·†Ú·˜†‡Ï†Ì‡Â†¨®˙È·È¯†Ô‰Â
ÈÙÏ†Ú·˜˘†ÔÂ¯Á‡‰†¯Ú˘‰†¨˘„Á‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†‰È‰È

ÆÌÂÈ†Â˙Â‡

µ∂Æ¥‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†ÂÚÓ˘Ó†≠†¢È„ÂÒÈ‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰¢†ÁÂÓ‰
ÆÁ¢ËÓÏ†‰„ÂÓˆ‰†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ô˙Ó†ÌÂÈ·†Ú·˜ÈÈ˘
‰È‰È†ÈÊ‡†¨‚ÈˆÈ†¯Ú˘†Ú·˜†‡Ï†Â·˘†ÌÂÈ·†‰ÊÎ†ÌÂÈ†ÏÁ
ÈÙÏ†Ú·˜˘†ÔÂ¯Á‡‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†¨È„ÂÒÈ‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰

ÆÌÂÈ†Â˙Â‡

Æµ∑Á¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†·Â˘ÈÁ

µ∑Æ±Ô¯˜†Ô‰©†Â‡ÂÏÓ·†„ÂÓˆ†‰È‰È†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†ÈÎ†ÌÎÒÂÓ
¯„‚ÂÓÎ†˘„Á‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†Ì‡†ÔÎ†ÏÚÂ†¨Á¢ËÓÏ†®˙È·È¯†Ô‰Â
ÁÂ˜Ï‰†ÌÏ˘È†¨È„ÂÒÈ‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†˙ÓÂÚÏ†‰˙˘‰†¨ÏÈÚÏ
Â‡†Ï„‚ÂÓ†‡Â‰˘Î†®˙È·È¯†Ô‰Â†Ô¯˜†Ô‰©†ÌÂÏ˘˙†ÏÎ†˜·Ï
¯Ú˘‰†Ï˘†ÈÂÈ˘‰†¯ÂÚÈ˘Ï†ÈÒÁÈ†ÔÙÂ‡·†¨ÔÈÈÚ‰†ÈÙÏ†¨ÔË˜ÂÓ

ÆÈ„ÂÒÈ‰†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘‰†˙ÓÂÚÏ†˘„Á‰†‚ÈˆÈ‰

µ∑Æ≥‰„Óˆ‰‰†È˘¯Ù‰†·Â˘ÈÁ†˙¯ÂˆÂ†Í¯„†¨ÔÙÂ‡†˙‡†Ú·˜È†˜·‰
˜·‰†˙ÚÈ·˜†ÆÌÓÂ˘ÈÈÂ†‰Ï‡†‰„Óˆ‰†È‡˙†˙Â‡¯Â‰†ÈÙÏ
®ÌÈÓÈÈ˜†ÂÈ‰È†‰Ï‡˘†ÏÎÎ©†ÌÈ·¯Ú‰†˙‡Â†ÁÂ˜Ï‰†˙‡†·ÈÈÁ˙

ÆÔÈÚÂ†¯·„†ÏÎÏ

®ÏËÂ·Ó© µ∑Æ≤

µ∂Æ≤®ÏËÂ·Ó©



®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†±π†≠

®¯Â·ÈÏ†˙È·È¯·©†ıÂÁ†Ú·ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰†≠†®∂©†·†˜ÏÁ

Æµ∏Á¢ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†¯Â·ÈÏ†˙È·È¯

¨ÏÏÂÎ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘·†˙È˙˘†˙ÈÏÈÓÂ†˙È·È¯†‡˘È˙†‰‡ÂÂÏ‰‰
¨˜·‰†È¢Ú†·˘ÂÁ˙˘†ÈÙÎ†¨ÔÏ‰Ï†∂∞Æ±†ÛÈÚÒ·†Â˙ÂÚÓ˘ÓÎÂ†Â˙¯„‚‰Î
Ô˙Ó†ÌÂÈÓ† ¨‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ï˘†˙˜ÏÂÒÓ† È˙Ï·‰†‰¯˙È‰†ÏÚ
¯·„·†˙ÂÚ„Â‰†Æ‰ÂÚ¯ÙÏ†ÌÈØ„ÚÂÈÓ‰†ÌÈØ„ÚÂÓÏ†„ÚÂ†‰‡ÂÂÏ‰‰
˙È˙˘‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘Â†˙È˙˘‰†˙ÈÏÈÓÂ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘
ÏÎ†È·‚Ï†ÁÂ˜ÏÏ†ÂÁÏ˘ÈÈ†®¢˙ÂÚ„Â‰‰¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·†ÔÏ‰Ï©†˙Ó‡Â˙Ó‰
ÆÁÂ˜Ï‰†˙‡†Â·ÈÈÁÈÂ†¨ÔÏ‰Ï†∂∞Æ±†ÛÈÚÒ·†‰˙¯„‚‰Î†¨˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙
ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†ÂÓ˘¯ÈÈ†¨‰Â˘‡¯‰†˙È·È¯‰†˙ÙÂ˜˙Ï†˙È·È¯‰†È¯ÂÚÈ˘
˙ÂÚ„Â‰‰Â†ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ†Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†ÚÂˆÈ·†̄ Á‡Ï†ÁÂ˜ÏÏ†ÁÏ˘ÈÈ†̄ ˘‡

Æ‰Ê†·˙ÎÓ†„¯Ù†È˙Ï·†˜ÏÁ†ÂÂ‰È

ÆµπÁ¢ËÓÏ†‰„Óˆ‰

µπÆ±¨ÔÏ‰Ï†∂∞Æ±†ÛÈÚÒ·†ÌÈ¯ÎÊ‰†˙È·È¯‰Â†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ
ÌÈ„ÂÓˆ†ÂÈ‰È†¨‰Ê ˜ÏÁ†ÈÙ†ÏÚ†ÌÈÙÒÂ‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎÂ
˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†ÂÈÏÚ†Ú·ËÓ‰†‚ÂÒ†Ï˘†‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘Ï

ÆÁÂ˜ÏÏ

µπÆ≤ÏÚ†Ì‚†ÂÏÂÁÈ†¨ÏÈÚÏ†µ∂Æµ≠Â†µ∂Æ¥†¨µ∂Æ≤†ÌÈÙÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰
˜ÏÁ†ÈÙÏ†®¯Â·ÈÏ†˙È·È¯·©†ıÂÁ†Ú·ËÓÏ†‰„ÂÓˆ†‰‡ÂÂÏ‰

Æ‰Ê

Æ∂∞·Â˘ÈÁ‰†Í¯„Â†¯Â·ÈÏ‰†˙È·È¯†˙ÚÈ·˜

∂∞Æ±‚ÈˆÈ‰†¯Ú˘Ï†‰„ÂÓˆ†˙È˙˘†˙È·È¯†‡˘È†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ
¯Ú˘¢Ï†‰ÂÂ˘‰†¯ÂÚÈ˘·†‰È‰˙†˙È˙˘‰†˙È·È¯‰†ÆÈ„ÂÒÈ‰
¨ÌÈÊÂÁ‡·†ÚÂ·˜†ÁÂÂ¯Ó†̇ ÙÒÂ˙·†̈ ÔÏ‰Ï†Â˙¯„‚‰Î†¢¯Â·ÈÏ‰
®¢ÁÂÂ¯Ó‰¢†∫‰Ê†̃ ÏÁ·†ÔÏ‰Ï©†ÁÂ˜ÏÏ†̃ ·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ†ÂÈÏÚ
¯ÂÚÈ˘¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·†‡¯˜ÈÈ†¨ÁÂÂ¯Ó‰†ÛÂ¯Èˆ·†¯Â·ÈÏ‰†¯Ú˘©
Ï˘†‰ÙÂ˜˙Ï†Ú·˜È˙†¯Â·ÈÏ‰†˙È·È¯†Æ®¢ÏÏÂÎ‰†˙È·È¯‰
ÁÂÏ‰†ÈÙÏ†ÌÈÈ¯„Ï˜†ÌÈ˘„ÂÁ†‰˘˘†Â‡†ÌÈ˘„ÂÁ†‰˘ÂÏ˘
˜·‰†ÔÈ·†ÌÎÒÂÈ˘†ÈÙÎ†¨˙¯Á‡†‰ÙÂ˜˙†Â‡†È‡È¯Â‚¯‚‰
˙ÙÂ˜˙¢† ∫‰Ê† ˜ÏÁ·©† ‰‡ÂÂÏ‰‰† Ô˙Ó† ˙Ú·† ÁÂ˜ÏÏ
·˘ÂÁÈ†‰‡ÂÂÏ‰‰†ÏÚ†ÏÏÂÎ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†Æ®¢˙È·È¯‰
‰È‰È†ÁÂ˜Ï‰˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†ÏÚ†˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙†ÏÎ†È·‚Ï
˙˜ÏÂÒÓ†È˙Ï·‰†‰¯˙È‰†ÔÈ‚·†¨ÔÓÊÏ†ÔÓÊÓ†˜·Ï†·ÈÈÁ

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†ÌÂÎÒ†Ï˘

∂∞Æ≤

∂∞Æ≥˜·‰†Â‰˘ÏÎ†ÔÓÊ·˘†‰¯˜Ó†ÏÎ·†ÈÎ†‰Ê·†ÌÎÒÂÓÂ†¯‰ˆÂÓ
®ÔÈÚÂ†¯·„†ÏÎÏ†ÁÂ˜Ï‰†˙‡†·ÈÈÁ˙†ÂÊÎ†‰ÚÈ·˜†ÏÎÂ©†Ú·˜ÈÈ
¯Ú˘†˙ÚÈ·˜†Ì˘Ï†ÌÈÓÈ‡˙Ó†ÌÈÚˆÓ‡†˜·‰†È„È·†ÔÈ‡†ÈÎ
Ú·˜È†Ê‡†ÈÎ†¨ÏÈÚÏ†‰Ê†∂∞†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†Ì‡˙‰·†¯Â·ÈÏ‰
ÌÈÈÏÎÏÎ†ÌÈÁÓÂÓ†ÌÚ†˙ÂˆÚÈÈ˙‰·† ¯Ú˘‰†˙‡†˜·‰

Æ˜·‰†È¢Ú†Â¯Á·ÈÈ˘

∂∞Æ¥ÏÎ†¯Â·Ú†¨ÏÏÂÎ‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†ÈÙ†ÏÚ†˙È·È¯‰†ÌÂÎÒ
‰‡ÂÂÏ‰‰†Ô¯˜†ÌÂÎÒ†È¯ÂÚÈ˘†ÌÚ†„ÁÈ·†¨˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙
ÌÂÈ·†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†È¢Ú†ÂÓÏÂ˘È†¨‰„Óˆ‰†È˘¯Ù‰†ÛÂ¯ˆ·Â

Æ˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙†ÏÎ†ÛÂÒ·˘†ÔÂ¯Á‡‰

∂∞ÆµÈÓÂÏ˘˙†ÔÂÚ¯ÙÏ†„ÚÂÓ‰†˙ÈÈÁ„†ÏÚ†ÌÎÒÂÈ†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
˙ÂÁ„‰†˙È·È¯‰†˙ÂÙÂ˜˙†ÔÈ‚·†˙È·È¯‰†·˘ÂÁ˙†¨˙È·È¯‰
∫‰Ê†·˙Î·†ÔÏ‰Ï©†˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙†ÏÎ†ÛÂÒ·†Ô¯˜Ï†Û¯Âˆ˙Â
ÌÎÒÂÈ˘†ÌÂÏ˘˙†„ÚÂÓÏ†„Ú†¨®¢‰ÈÂÁ„†˙¯·ËˆÓ†˙È·È¯¢
ÌÏÂ˘˙†‰ÈÂÁ„‰†˙¯·ËˆÓ‰†˙È·È¯‰†ÆÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†ÔÈ·†ÂÈÏÚ
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Â‡†¨ÔÏ‰Ï†Ë¯ÂÙÓÎ†˜·‰†È„È†ÏÚ†‰Â˘‡¯†‰˘È¯„†Ô˙Ó†ÌÚ
ÂÂˆ¯†¯·„·†˜·Ï†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†‰Ú„Â‰†Ô˙Ó†ÌÚ†„ÈÈÓ
ÆÌ‰ÈÈ·Ó†Ì„˜ÂÓ‰†ÈÙÏ†≠†˙È·È¯‰Â†Ô¯˜‰†ÌÂÎÒ†˙‡†ÚÂ¯ÙÏ

∂πÆ≥Í¯„·†˙È·È¯‰Â†Ô¯˜‰†ÌÂÏ˘˙Ï†‰˘È¯„†ÁÂ˜ÏÏ†˜·‰†Ô˙
˜ÏÒÏ†·ÈÈÁ†ÁÂ˜Ï‰†‰È‰È†ÈÊ‡†-†ÔÏ‰Ï†‰Ê†˜ÏÁ·†˙Ë¯ÂÙÓ‰
È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†‡ÂÏÓ†˙‡†‰˘È¯„‰†Ô˙Ó†ÌÚ†„ÈÓ†˜·Ï
ÚÈ‚È˘†˙È·È¯‰†ÌÂÎÒ†˙ÙÒÂ˙·†¨‰Ê†˜ÏÁ†ÈÙ†ÏÚ†ÂÏ†Ô˙È˘

Æ˙Ú†‰˙Â‡Ï†„Ú†ÁÂ˜Ï‰†˙‡Ó†˜·Ï

Æ∂πÌÂÏ˘˙†˙Â˘È¯„Â†˙È·È¯‰†·Â˘ÈÁ

¨‰Ê†˜ÏÁ·†¢¯Â·ÈÏ†¯Ú˘¢†Â‡†®LIBOR©†¢¯Â·ÈÏ¢†ÁÂÓ‰
LONDON INTERBANK OFFERED©†¯Â·ÈÏ†˙È·È¯†∫ÂÚÓ˘Ó
ÏÚ†ÌÈÏÂ„‚†ÌÈ˜·Ï†˙ÚˆÂÓ‰†˙È·È¯‰†‡È‰˘†¨®RATE
Â·˘†Ú·ËÓ†‚ÂÒ†Â˙Â‡Ï†‰‰Ê‰©†ıÂÁ†Ú·ËÓ·†˙ÂÂ„˜Ù
˙ÙÂ˜˙Ï†¨ÔÂ„ÂÏ·†È‡˜·È·‰†˜Â˘·†®‰‡ÂÂÏ‰‰†‰˙È
ÈÙÏ†±±∫∞∞†‰Ú˘·†ÌÂÈ†È„Ó†ÌÒ¯ÂÙ˙˘†ÈÙÎ†¨˙È·È¯‰
Ï‰˙Ó†Ì‰·†ÌÈÈ‡˜·†ÌÈ˜ÒÚ†ÈÓÈ†È˘†¨ÔÂ„ÂÏ†ÔÂÚ˘
ÏÎ†Ï˘†‰˙ÏÈÁ˙†ÈÙÏ†ÔÂ„ÂÏ·†ÌÈÙÒÎ‰†È˜ÂÂ˘·†¯ÁÒÓ
¯Â˜Ó†Æ®¢˙È·È¯‰†˙ÚÈ·˜†ÌÂÈ¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·©†˙È·È¯†˙ÙÂ˜˙
ßÒÓ†„ÂÓÚ††‰È‰È†¯Â·ÈÏ‰†¯Ú˘†Á˜ÏÈÈ†ÂÓÓ˘†Ú„ÈÓ‰
®ÌÈ‡˙Ó‰† ÈÙÏ©† LIBOR02† ßÒÓ† „ÂÓÚ† Â‡† LIBOR01
‰ÚÂ„È‰†Bloomberg†˙Î¯ÚÓ·† Â‡†Reuters†˙Î¯ÚÓ·
ÈÙÏ†ÏÎ‰Â†≠†˙¯Á‡†˙Ï·Â˜Ó†˙Î¯ÚÓ†ÏÎ†Â‡†BBAM≠Î

Æ˜·‰†˙ÚÈ·˜



Æ∑±˙ÂÈÂÙÏË†˙Â‡¯Â‰

Æ∑≤ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯

¨Â„ÚÂÓ·†ÁÂ˜Ï‰†È„È†ÏÚ†ÌÏÂ˘È†‡Ï˘†Ï¢‰†ÌÈÓÂÎÒ‰Ó†ÌÂÎÒ†ÏÎ
¢˙È·¯ÈÓ†˙È·È¯¢Ï†‰ÂÂ˘‰†¯ÂÚÈ˘·†˙È·¯ÈÓ†ÌÈ¯Â‚ÈÙ†˙È·È¯†‡˘È
˙È·È¯‰†·Â˘ÈÁ†˙Ú·†Û˜˙‰†ÂÁÒÂ·†¨ÏÈÚÏ†∏Æ≤†ÛÈÚÒ·†‰˙ÂÚÓ˘ÓÎ

Æ˙È·¯ÈÓ‰

Æ∑≥˙¯ÊÂÁ†È˙Ï·†‰‡¯Â‰

˘¢ÂÚ‰†ÔÂ·˘Á†˙‡†·ÈÈÁÏ†¯ÊÂÁ†È˙Ï·†ÔÙÂ‡·†˜·Ï†‰Ê·†‰¯ÂÓ†ÁÂ˜Ï‰
ÁÂÏ¢·†ÂÚÈÙÂÈ†ÂÈË¯Ù†¯˘‡†˜··†ÂÏ˘†¯Á‡†ÔÂ·˘Á†ÏÎ†Â‡†˜··†ÂÏ˘
¨˜·‰†È„È†ÏÚ†Â·˘ÂÁÈ˘†ÈÙÎ†˙È·È¯‰Â†Ô¯˜‰†ÈÓÂÎÒ·†¨¢ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰
È¯ÂËÈ·„†Â‡†È¯ÂËÈ„¯˜†‰È‰È†ÔÂ·˘Á‰†Ì‡†ÔÈ·†˙‡ÊÂ†¨ÔÂÚ¯ÈÙ‰†È„ÚÂÓ·
‰ÎÊÈ†˜·‰˘†˙Ó†ÏÚ† ¨¯ÂÓ‡‰†·ÂÈÁ‰†·˜Ú†‰ÊÎÏ†ÍÂÙ‰È˘† Â‡
¨¢ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ¢·†·Â˜‰†È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†˙‡†·ÂÈÁ‰†˙¯ÂÓ˙·
ÌÈÚÂ·˜‰†ÌÈ„ÚÂÓ‰Ó†„Á‡†ÏÎ†ÔÂÚ¯ÈÙ†È„ÚÂÓÎ†Â·˘ÁÈÈ†ÍÎ†Í¯ÂˆÏÂ

ÆÌ‰ÈÈ·Ó†Ì„˜ÂÓ‰†ÈÙÏ†-†ÏÈÚÏ†∂π†ÛÈÚÒ·

Ë¯Î‡¯˘È†È¢Ú†ÌÈ˜ÙÂÓ‰†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î
˜ÏÁ·†ÔÏ‰Ï©†Ó¢Ú·†Ï‡¯˘È†®„¯˜Â¯ÂÈ©†ÈÈÙÂ¯ÂÈ†Â‡ØÂ†Ó¢Ú·
Ô˜È¯Ó‡†ÌÈÏÚÂÙ†È¢Ú†Â‡ØÂ†®¢Ë¯Î‡¯˘È†˙·ÂÏ˘˙¢†∫‰Ê
≠†®¢Ò¯ÙÒ˜‡†Ô˜È¯Ó‡¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·†ÔÏ‰Ï©†Ó¢Ú·†Ò¯ÙÒ˜‡

ªÌÂÈ†±¥≠Ï†˙Á‡

·ÂÏ˜†Ò¯ÈÈ„†È¢Ú†ÌÈ˜ÙÂÓ‰†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î
ÔÏ‰Ï©†Ó¢Ú·†Ï‡¯˘ÈÏ†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î†Â‡ØÂ†Ó¢Ú·†Ï‡¯˘È
ÌÈ˘ÂÓÈ˘Ï†Ì‚†˙ÒÁÈÈ˙Ó†‰·ˆ˜‰‰©†®¢Ò¯ÈÈ„¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·

ª˘„ÂÁÏ†˙Á‡†≠†®ı¯‡·

ÈÒÈË¯Î† È¢Ú†ÌÈ˜ÙÂÓ‰†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·† È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î
ËÚÓÏ©†®¢‰ÊÈÂ¢†∫‰Ê†˜ÏÁ·†ÔÏ‰Ï©†Ó¢Ú·†Ï‡¯˘ÈÏ†È‡¯˘‡
≠†®ÌÈ˘„ÂÁ†≥≠Ï†˜ÙÂÓ‰†ÈÓÂ‡ÏÈ·†‰ÊÈÂ†È‡¯˘‡†ÒÈË¯Î

ÆÌÈ˘„ÂÁ†≥≠Ï†˙Á‡

®±±Æ≤∞±≤©†∞∂∞¥≠∞≤†ÆË
≠†≤±†≠

ÔÈ„‰†˙Â‡¯Â‰Ï†ÌÈÙÂÙÎ†Ï¢ÂÁ·†È‡¯˘‡†ÒÈË¯Î·†ÌÈ˘ÂÓÈ˘Â†˙Â˘ÈÎ¯
˙ÚÏ†˙ÚÓ†Û˜Â˙·†ÂÈ‰È˘†ÈÙÎ†¨ıÂÁ†Ú·ËÓ†ÏÚ†ÁÂ˜ÈÙÏ†ÒÁÈ·†˙ÂÏÁ‰

ÆÏ‡¯˘È·

Æ∑∂

˙¯·Á†È¢Ú†ÁÂ˜ÏÏ†ÁÏ˘È˙˘†¨˙È˘„ÂÁ‰†·ÂÈÁ‰†˙Ú„Â‰·
Á¢ËÓ‰†˙·ˆ˜‰†ÔÈÈÂˆ˙†¨˙ÈË·Ï¯‰†È‡¯˘‡‰†ÈÒÈË¯Î

Æ·ÂÈÁ‰†˙Ú„Â‰†„ÚÂÓÏ†ÔÂÎ†¨ÁÂ˜Ï‰†˙Â˘¯Ï†˙„ÓÂÚ‰

∑µÆ∂

Ë¯Î‡¯˘È†˙·ÂÏ˘˙†Ï˘†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î·
È˘È‡†‡Â‰†Á¢ËÓ‰†˙·ˆ˜‰†ÌÂÎÒ†¨Ò¯ÙÒ˜‡†Ô˜È¯Ó‡†Â‡ØÂ
Â˜ÙÂ‰˘†‰Ï‡†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î†ÏÎ†ÏÚ†ÏÁ†‡Â‰Â†„·Ï·
ÈÙÏ†¨˜·‰†Ï˘†„Á‡†ÛÈÒ·†ÁÂ˜Ï‰†Ì˘†ÏÚ†Â˜ÙÂÈ†Â‡ØÂ

ÆÌ‰ÈÈ·Ó†‰Â·‚‰†‰·ˆ˜‰‰†ÌÂÎÒ

∑µÆ≥

˙·ˆ˜‰†ÌÂÎÒ†¨ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†Ò¯ÈÈ„†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î·
Â˜ÙÂ‰˘†‰Ê†‚ÂÒÓ†È‡¯˘‡‰†ÈÒÈË¯Î†ÏÎ†ÏÚ†ÏÁ†Á¢ËÓ‰
‰Â·‚‰†‰·ˆ˜‰‰†ÌÂÎÒ†ÈÙÏ†¨ÔÂ·˘Á·†ÁÂ˜ÏÏ†Â˜ÙÂÈ†Â‡ØÂ

ÆÌ‰ÈÈ·Ó

˙ÂÙÏ†ÂÈÏÚ†¨Á¢ËÓ‰†˙·ˆ˜‰†ÈÂÈ˘·†ÔÈÂÚÓ†ÁÂ˜Ï‰†Ì‡
ÆÔÂ·˘Á‰†Ï‰˙Ó†Â·†˜·‰†ÛÈÒ†Ï˘†Â¯Â˘È‡†˙Ï·˜Ï

∑µÆ¥

„·ÎÏ†‡Ï˘†¨È„ÚÏ·‰†Â˙Ú„†ÏÂ˜È˘†ÈÙ†ÏÚ†¨È‡˘¯†˜·‰
ÔÎÂ† ¨ÁÂ˜ÏÏ† „ÓÚÂ˙˘† ‰·ˆ˜‰‰Ó† ˙Â‚¯ÂÁ‰† ˙ÂÎÈ˘Ó
ÒÙÂË·˘†ÌÈ‡˙·†¯ÂÓ‡Î†ÏÎ‰†≠†‰ÏË·Ï†Â‡ØÂ†‰ÈË˜‰Ï
ÈÒÈË¯Î†˙¯·ÁÂ†˜·‰†ÔÈ·Ï†ÁÂ˜Ï‰†ÔÈ·˘†˙Â¯˘˜˙‰‰

Æ˙ÈË·Ï¯‰†È‡¯˘‡‰

∑µÆµ

Á¢ËÓ‰†˙·ˆ˜‰†ÌÂÎÒ†¨ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†‰ÊÈÂ†È‡¯˘‡†ÈÒÈË¯Î·
Æ‰Ê†‚ÂÒÓ†ÒÈË¯Î†ÏÎ†ÏÚ†ÏÁ

ÁÂ˜Ï‰Ó†˘Â¯„Ï†È‡˘¯†˜·‰†‰È‰È†¨ÏÈÚÏ†∂π†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†Í˘Ó‰·
ÌÂÎÒ†ÏÎÂ†˙È·È¯‰†˙ÙÒÂ˙·†È‡¯˘‡‰†ÌÂÎÒ†Ï˘†È„ÈÈÓ†ÌÂÏ˘˙
¨˙È·È¯·†ÌÈÈÂÈ˘†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„Â‰Ï†ÔÎÂ†¨ÂÈ‚·†˜·Ï†ÚÈ‚Ó‰†ÛÒÂ
¨˙¯Á‡†‰Ú„Â‰†Ô˙Ó†È„È†ÏÚ†Â‡/Â†ÔÂÙÏË‰†˙ÂÚˆÓ‡·†¨˘¯„ÈÈ˘†ÏÎÎ
˙¯Â˘˜˙†˙ÂÚˆÓ‡·†ÔÈ·† ¨˜¯·Ó·†ÔÈ·† ¨Ò˜Ù·†ÔÈ·† ¨·˙ÎÓ·†ÔÈ·
ÏÎ‰†-†˙¯Á‡†Â‡/Â†˙ÈÂ¯Ë˜Ï‡†˙¯Â˘˜˙†˙ÂÚˆÓ‡·†ÔÈ·†¨ÌÈ·˘ÁÓ

ÆÔÂÎÏ†‡ˆÓÈ†˜·‰˘†ÈÙÎ

Æ∑∞ÌÂÏ˘˙†˙˘È¯„Â†˙ÂÚ„Â‰†Ô˙Ó†ÔÙÂ‡

∂πÆ¥ÔÂÚ¯ÈÙ‰†„ÚÂÓ·†Ú¯Ù˘†È‡¯˘‡†ÏÎ†Ï˘†ÔÂÚ¯ÈÙ‰†„ÚÂÓ·
‰È‰È† ¨®ÔÏ‰Ï†Â˙¯„‚‰Î†¨¯ÊÂÁ†È‡¯˘‡†˙Â·¯Ï©†È¯Â˜Ó‰
∫‰Ê†ß„†˜ÏÁ·†ÔÏ‰Ï©†˘„Á†È‡¯˘‡†„ÈÓÚ‰Ï†¨È‡˘¯†˜·‰
È‡¯˘‡‰†Ï˘†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘Â†Ô¯˜‰†ÌÂÎÒ†Æ®¢¯ÊÂÁ†È‡¯˘‡¢
ÛÂÙÎ·† ¨ÌÈ‰Ê† ÂÈ‰È† ¯ÊÂÁ‰† È‡¯˘‡‰† Ï˘Â† Ú¯Ù˘
ÔÂÚË†ÂÈ‡†¯ÊÂÁ†È‡¯˘‡†Ô˙Ó†ÆÔÏ‰Ï†∂πÆµ†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï
¨˜·‰†„ˆÓ†˘‡¯Ó†‰Ú„Â‰†Â‡†ÁÂ˜Ï‰†„ˆÓ†‰˘˜·†˙˘‚‰
È‡¯˘‡‰†˙„ÓÚ‰†ÈÙÏ†¨˜·Ï†ÚÈ„Â‰†‡Ï†ÁÂ˜Ï‰˘†„·Ï·Â

ÆÈ‡¯˘‡‰†˙‡†ÚÂ¯ÙÏ†ÂÂˆ¯†ÏÚ†¨¯ÊÂÁ‰

∂πÆµÈ‡¯˘‡‰†ÏÚ†˙È·È¯‰†˙‡†˙Â˘Ï†ËÈÏÁÈ†˜·‰˘†‰¯˜Ó·
¯ÊÂÁ†È‡¯˘‡†„ÈÓÚ‰Ï†Â‡†‰Ê† ß„†˜ÏÁ†ÈÙ†ÏÚ†‰ˆ˜Â‰˘
¨Ú¯Ù˘†È‡¯˘‡‰†Ï˘†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘Ó†‰Â˘†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘·

∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†ÂÏÂÁÈ

™ÌÂÈ·†˘„Á‰†˙È·È¯‰†¯ÂÚÈ˘†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„ÂÈ†˜·‰
ªÔÏ‰Ï†‰Ê†ß„†˜ÏÁ·†˙Ë¯ÂÙÓ‰†Í¯„·†¨˙È·È¯‰†ÈÂÈ˘

™ÏÎÎ©†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÈÙÏ†Ï¢‰†È‡¯˘‡‰†˙‡†„ÈÓÚÈ†˜·‰
ÔÂÚ¯ÈÙ‰†„ÚÂÓ† ÈÙÏ† ÏÂÁÈ†˙È·È¯‰† ÈÂÈ˘† „ÚÂÓ˘

ª®È¯Â˜Ó‰

™È„È†ÏÚ†Ú·˜È˙˘†‰ÙÂ˜˙Ï†˘„Á†È‡¯˘‡†‰ˆ˜È†˜·‰
ÆÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Î†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„Â‰†‰ÈÏÚ†˙È·È¯·Â†¨˜·‰

∂πÆ∂˙È·È¯·†ÈÂÈ˘†ÏÁ†Ì‡†¨ÏÈÚÏ†∂πÆµ†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡‰†˙Â¯ÓÏ
∫˙Â‡·‰†˙Â‡¯Â‰‰†ÂÏÂÁÈ†¨Ï‡¯˘È†˜·

™ÔÈ˜ÂÏÈÒ‰†ÁÂÏ·†‡Ï‡†ÍÎ†ÏÚ†ÁÂ˜ÏÏ†ÚÈ„ÂÈ†‡Ï†˜·‰
ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†˘„Á†È‡¯˘‡†˙‡ˆ˜‰†ÌÚ†ÂÏ†ÁÏ˘ÈÈ˘

ªÔÏ‰Ï†‰Ê

™ÏÎÎ©†È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÈÙÏ†Ï¢‰†È‡¯˘‡‰†˙‡†„ÈÓÚÈ†˜·‰
ÔÂÚ¯ÈÙ‰†„ÚÂÓ† ÈÙÏ† ÏÂÁÈ†˙È·È¯‰† ÈÂÈ˘† „ÚÂÓ˘

ª®È¯Â˜Ó‰

™È„È†ÏÚ†Ú·˜È˙˘†‰ÙÂ˜˙Ï†˘„Á†È‡¯˘‡†‰ˆ˜È†˜·‰
˙È·È¯‰Ó†‰ÎÂÓØ‰‰Â·‚†‰È‰˙†‰˘„Á‰†̇ È·È¯‰†Æ˜·‰
Â·† ¯ÂÚÈ˘† Â˙Â‡·† Ú¯Ù˘† È‡¯˘‡‰† ÏÚ† ‰ÏÁ˘

ÆÏ‡¯˘È†˜·†˙È·È¯†‰„¯ÈØ‰˙ÏÚ

˙ÂÚˆÓ‡·†˙ÂÏÈÚÙÏ†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†≠†‰†˜ÏÁ
È‡¯˘‡†ÒÈË¯Î

Æ∑µ

˙Â·¯Ï†¨Ï¢ÂÁ·†ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰†ÏÎÏ†˙ÒÁÈÈ˙Ó†Á¢ËÓ‰†˙·ˆ˜‰
¨ÌÈ˜·‰†È˜ÙÏ„·Â†A.T.M.†È¯È˘ÎÓ·†ÌÈÓÂÊÓ†˙ÂÎÈ˘Ó

∫ÔÏ‰Ï„Î†˙ÈËÓËÂ‡†˙˘„Á˙Ó†‡È‰Â

∑µÆ≤

ÒÈË¯Î†‚ÂÒ†ÈÙ†ÏÚ†Ï¢ÂÁ·†ÌÈ˘ÂÓÈ˘Ï†ıÂÁ†Ú·ËÓ†˙·ˆ˜‰†˙ÚÈ·˜
È‡¯˘‡‰

È„È†ÏÚ†˙Ú·˜†˙ÚÏ†˙ÚÓ†ÈÎ†ÁÂ˜ÏÏ†˙‡Ê·†ÚÈ„ÂÓ†˜·‰
ÈÒÈË¯Î†È˜ÈÊÁÓÏ†Ï¢ÂÁ·†Á¢ËÓ·†˘ÂÓÈ˘Ï†‰·ˆ˜‰†˜·‰
˙·ˆ˜‰¢† ∫‰Ê†∑µ†ÛÈÚÒ·† ÔÏ‰Ï©†ÌÈÈÈÓÂ‡ÏÈ·† È‡¯˘‡

ÆÌÈÂ˘‰†È‡¯˘‡‰†ÈÒÈË¯Î†È‚ÂÒ†ÈÙ†ÏÚ†¨¢Á¢ËÓ

∑µÆ±

ÁÂ˜Ï‰†˙Â¯˘˜˙‰·†˙È˙ÂÓ†‰˘È¯„†ÈÙÏ†„ÚÂÓ†¯ˆ˜†È‡¯˘‡†˙‡ˆ˜‰
Æ˙ÂÈÂÙÏË†˙Â‡¯Â‰†·˙Î·†˜·‰†ÌÚ

ÔÈ‚·†˙Â·¯Ï†¨ÏÈÚÏ†‰Ê†ß„†˜ÏÁ·†¯ÂÓ‡Î†È‡¯˘‡†Ï˘†‰„ÓÚ‰†ÏÎ†ÔÈ‚·
Ì¯Ë†ÔÈ·Â†È¯Â˜Ó‰†Â„ÚÂÓ·†ÔÈ·†¨Ú¯Ù˘†È‡¯˘‡†Ï˘†˙¯ÊÂÁ†‰„ÓÚ‰
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